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Communiqué de presse

Paris, le 24 novembre 2025

Chiffre d’affaires consolidé 2024-2025 :
95 M€ en progression de + 4,2 %

o Bois Construction : augmentation des capacités de production et poursuite de la
conquéte commerciale (+14,6%)

o Bois énergie : augmentation des volumes commercialisés dans un contexte tarifaire
défavorable (-6,9%)

o Légere baisse de I'activité d’imprégnation (-3%) dans un contexte géopolitique
tendu au second semestre

MOULINVEST, Groupe industriel familial spécialisé dans I'’éco-construction, le bois énergie et I'imprégnation du bois,
annonce la publication de son chiffre d’affaires consolidé et audité (période du 1¢" septembre 2024 au 31 aolt 2025).

Chiffre d’affaires consolidé Exercice clos 28.02.2025 Exercice clos Var %
en milliers d’euros le 31 aolt (6 mois)** le 31 aoiit 2024-
2025* 2024* 2025
Activité Bois Construction 49 796 24 435 43 462 +14,6 %
Dont activité de scierie 49 601 24 338 43 250 +14,7 %
Dont conduite et réalisation chantiers 195 97 212 -8%
Activité Bois Energie 24 233 12 754 26 016 -6,9%
- Cogeénération 4841 2633 5120 -55%
- Granulation 19392 10121 20 896 -7,2%
Activité Imprégnation 18 927 10 488 19510 -3%
- Poteaux 7 937 5585 8 754 -9,3%
- Décovert 10990 4903 10 756 +2,2%
Autres activités 2 252 1187 2384 -5,5%
Dont production de bois a palettes 1604 858 1599 +0,3%
Total 95 208 48 864 91371 +4,2%

(*) Données financiéres auditées
(**) Données financiéres non-auditées



Le chiffre d’affaires consolidé du Groupe s’établit a 95 millions d’euros au titre de I'exercice 2024/2025 contre
91 millions d’euros sur I'exercice précédent, soit une hausse de + 4,2%. Le chiffre d’affaires réalisé a I'export représente
19% du chiffre d’affaires total (contre 15 % en N-1).

Bois Construction : augmentation des capacités de production et poursuite de la conquéte commerciale

Le chiffre d’affaires de I'activité Bois Construction (52,3% du chiffre d’affaires total du Groupe) enregistre une
progression significative (+14,6% par rapport a I'exercice 2023-2024), portée a la fois par une augmentation des volumes
commercialisés (+5%) et la hausse des prix de vente.

La mise en service au second semestre de son nouvel outil de réception des gros bois a renforcé les capacités de
réception des bois, permettant au Groupe Moulinvest d’augmenter ses volumes sciés puis vendus et ainsi de démontrer
a nouveau, au cours de cet exercice, sa capacité a gagner des parts de marché sur son activité historique malgré un
environnement trés concurrentiel.

Bois Energie : augmentation des volumes commercialisés dans un contexte tarifaire défavorable

La progression des volumes de granulés vendus (+3,4%) confirme la position favorable de Moulin Bois Energie sur le
marché. Toutefois, cette progression n’a pas permis de compenser |'effet prix défavorable, entrainant une baisse de
6,9% du chiffre d’affaires du péle Bois Energie (25,5% du chiffre d’affaires consolidé) par rapport a I'exercice précédent.
L’outil de production fonctionne a pleine capacité illustrant désormais I'ancrage durable du pellet dans les habitudes
des consommateurs comme combustible de chauffage naturel et économique.

L’activité de cogénération enregistre pour sa part un recul de 5,5 %, en raison de I'arrét temporaire de la chaudiére au
mois d’aolt nécessaire a la réalisation de sa maintenance préventive pluriannuelle.

Imprégnation : baisse de I'activité dans un contexte géopolitique tendu au second semestre

Les ventes du péle Imprégnation (19,8% du CA) sont en baisse de 3%, marquées par le recul du marché des poteaux de
9,3% sur I'exercice. Apres avoir connu une légére progression au premier semestre (+3,4%), |’activité Poteaux s’est
contractée au second semestre, en raison notamment du blocage des transactions commerciales avec I'Algérie.

Aprés deux exercices défavorables, I'activité produits d’aménagements extérieurs, portés par la gamme Décovert,
affiche quant a elle une hausse de +2,2%, combinant un effet prix favorable a des volumes en progression.

Perspectives 2025-2026

Avec ses derniers investissements sur ses activités de sciages, de triage et d’augmentation de ses capacités de réception
des bois, le Groupe MOULINVEST se tient prét a soutenir une demande croissante dans le secteur du bois de
construction et ses perspectives de chiffre d’affaires a court terme sont encourageantes.

Sur le marché des granulés, I’évolution des prix reste étroitement corrélée aux conditions climatiques. Pour autant, la
demande est croissante, sous I'effet d’une recherche accrue de solutions énergétiques naturelles et économiques pour
le consommateur. L’activité de granulation ayant atteint un rythme de production normalisé, le groupe continue de
privilégier une stratégie axée sur la fidélisation de sa clientéle en maintenant un haut niveau de qualité des produits et
des services associés, dans I'attente de pouvoir augmenter ses capacités de production.

Le climat d’incertitude géopolitique devrait peser dans une moindre mesure sur |'activité imprégnation du Groupe dans
un contexte de développement de marchés nationaux.

Sur le plan industriel, le Groupe continue de déployer une politique d'investissements active. Aprés une phase
d’investissement concentrée sur le développement des activités de bois construction sur son site historique de
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Dunieres, MOULINVEST va investir des I'exercice 2025-2026 sur son site de Boisset-Les-Montrond afin de développer
son activité de deuxiéme transformation des bois.

MOULINVEST vise ainsi augmenter ses volumes de produits a plus forte valeur ajoutée pour son activité bois de
construction, tout en réduisant les colts de production de son activité imprégnation, puis, a moyen terme, le groupe
entend également élargir sa gamme de produits proposés en adaptant son offre pour répondre aux nouvelles attentes
du marché toujours plus en quéte de produits d’ingénierie bois innovants. Ces futures gammes permettront aux
utilisateurs de satisfaire aux exigences des réglementations RE2020 et RE2025 en offrant des solutions en matiere de
réduction de I'impact carbone des constructions, d’amélioration de la performance énergétique des batiments et
d’utilisation de matériaux biosourcés.

C’est donc confiant dans ses perspectives, que le Groupe continue de se doter d’outils performants afin d’augmenter
ses volumes produits afin de rester idéalement positionné pour répondre aux attentes d’un marché en progression et
en forte évolution, ce, tout en continuant de s’inscrire dans sa démarche environnementale forte.

Mise a disposition des comptes consolidés au 31 aoit 2025

Les comptes annuels au 31 aolt 2025 seront disponibles en ligne sur le site d’Euronext Growth et consultables sur le site
https.//www.moulinvest.com/ le 9 décembre 2025 apreés Bourse.

ALMOU A propos de Moulinvest :

EURONEXT
GROWTH

Fondée en 1916, MOULINVEST se positionne en tant qu’acteur intégré de la filiere bois. Le Groupe, au travers de ses
filiales Scierie Moulin, Moulin Bois Energie, France Bois Imprégnés et Scierie de Sainte Agathe a réalisé un chiffre
d’affaires de 95,2 M€ au titre de I'exercice 2024-2025. MOULINVEST, en combinant maitrise des approvisionnements, innovation,
capacité de production et maitrise des réseaux commerciaux, est sur les rangs pour figurer parmi les trois premiers acteurs industriels
frangais sur le marché durablement porteur de I’éco-construction afin d’atteindre les objectifs de rendements thermiques type BBC
(Batiments Basse Consommation) ou « Maison passive » préconisés par le Grenelle de I'Environnement.

Le Groupe MOULINVEST bénéficie également d’une expertise reconnue en matiere d’'imprégnation en autoclave des bois en vue de
leur assurer une tres grande durabilité dans des conditions d’utilisation difficiles. Cette compétence permet au Groupe d’occuper
une place de référence sur le marché de I'imprégnation et la fabrication de poteaux bois destinés aux marchés de |’électrification et
des télécommunications. MOULINVEST commercialise également une large gamme de mobilier de jardin et de produits
d’aménagement extérieurs sous la marque DECOVERT (lames de terrasses, poteaux, traverses...).

MOULINVEST a également engagé une stratégie offensive afin de valoriser les connexes de bois issus de I'activité de découpe du bois
en exploitant un nouveau site industriel dédié a la production d’électricité a partir de la biomasse (cogénération) et la fabrication de
granulés de bois destinés au chauffage individuel et collectif. MOULINVEST a été sélectionné en janvier 2010 par la Commission de
Régulation de I'Energie pour la création d’une unité de production et de revente d’électricité qui devrait générer des revenus
sécurisés sur 20 ans.

Grace a cette offre de services élargie, le Groupe MOULINVEST est présent sur tous les métiers du bois a forte valeur ajoutée. Ce
positionnement unique en France lui permet d’accéder a un portefeuille clients constitué d’institutionnels et de grandes enseignes
de la distribution tout en optimisant la sécurisation des conditions d’achats grace a la mise en place d’une politique de gestion
centralisée.

Plus d’information : www.moulinvest.com
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