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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 aoiit 2015

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a l'exercice clos le 31 aofit 2015, sur :

o le contrle des comptes annuels de la société Moulinvest S.A., tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

e la justification de nos appréciations ;
o les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont ét€ arrétés par votre conseil d’administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué¢ notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
4 apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de l'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.



Moulinvest §.A.

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
2 décembre 2015

Justification des appréciations

En application des dispositions de P’article 1..823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants.

L’activité de la société est notamment financiére. Les titres de participation et les créances
rattachées, sont évalués respectivement a leur coit d’acquisition et leur valeur nominale,
dépréciés sur la base de leur valeur d’utilité selon les modalités décrites dans les notes « Titres
immobilisés » et « Créances immobilisées » de 1’annexe.

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos fravaux ont consisté a
apprécier les données sur lesquelles se fondent ces valeurs d’utilité, notamment a revoir les
perspectives de rentabilité des activités concernées et de réalisation des objectifs, et a contrdler
la cohérence des hypoth¢ses retenues avec les données prévisionnelles établies par la société
sous le contrdle de la direction générale.

Nous avons procédé a I’appréciation du caractére raisonnable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans
les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contréle et a I’identité des détenteurs de capital ou des droits de vote
vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Lyon, le 2 décembre 2015 Villars, le 2 décembre 2015

KPMG Audit Rhone Alpes Auvergne SECA FOREZ

Guy Villemagne - Pierre Gérard
ocié Associé
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BILAN - ACTIF

DGFiP N° 2050 2015

Désignation de Pentreprise ;.  SA MOULINVEST Durée de Vexercice exprimée en nombre de mois® L2,
Adresse de lentreprise  Z.A. de Ville 43220 DUNTERES o Durée de l'exercice précédent* 1l 2

Numéro SIRET*

a3 ]3]1]2]2]s]3]7o]ofof1]3]

. 0]
Neant ij

Exercice N elos le, N-]
310820715] 131 082 01 41
Brut Amortissementy, provisions Net Net
| 2 3 4
Capital souscrit non appelé [V LY '
il S
g| Frais d'¢tablissement * AB 513 092 |acC 513 092 117 500
§ Frais de développement * CX cQ
o
#| Concessions, brevets el droits similaires AF 13 589 [AG 9 368 4 221 1 963
@
A
g Fonds commereial (1) All Al
é Autres immobilisations incorporelles Al 13 155 |AK 13 155
£ Avances et acomples sur immabilisa- ” i T ]
EZ- tions incorporelles i .
* Terrains AN AQ
NEE
|3 2| Constructions AP AQ
oz gT\slallalions techniques, matéricl
Sz AR AS
| 2| & et outillage industriels
=z
a e g Autres immobilisations corporelles AT 214 375 |au 130 362 84 012 152 995
bl B
Flz )
: Yz Immobilisations en cours AY AW
;S =l Avances et acomptes AX AY .
R Participations évaluées selon " s
[&J '} In méthode de mise en dquivalence [ G
4
ﬁ ;‘ Autres participations cu 8 115 888 |cv 8 115 888 7 893 970
p o .
? £| Créances rattachées i des participations BB 7 232 716 [BC 7 232 718 7 789 4318
"~ v
L
8 2| Autres titres immobilisés BD BE
E B| Préss BF G
S 2 Autres immobilismions financiéres* BH 264 102 |l 2 977 261 125 222 634
~
E.‘l TOTAL (11) |BJ 16 366 917 |BK 655 739 15 711 118 16 178 499
E Matiéres premiéres, approvisionnements BL BM
E :n En cours de production de biens BN BO
o
8 £n cours de production de services BP BQ
; a Produits intermédiaires et finis IR BS
<
S| | Marchandises BT BU
U —
E Avances cl acomples versés sur commandes BV 1 170 [Bw 1 170 2 682
Pl 7
EIE) Clients et compies rattuchés (3)* BX 184 013 |y 184 013 504 349
Ol ]
“é‘- Autres créances (3) Bz 1 082 781 |cA 1 082 781 618 405
= Capital souserit el appelé, non verse cB ce
Valeurs mobilicres de placement .
E (dont 4clions Propres &, e el cn CE 28 763
>
al Disponibilitds CF 77 141 |CG 77 141 104 234
Charges constatées d'avance (3)* cH 28 431 |Cl 28 431 19 402
< TOTAL (111} |¢4 1 373 536 |cK 1 373 536 1 277 B34
o
o S ;
4 .E Frais d'émission d'emprunt i étaler (1v) [cw it
& — ‘
§ E:l Primes de remboursement des obligations (V) |C™M
ol — s
% [cants de conversion actil® (V1) joN S
£ ot ) ,
2 TOTAL GENERAL (1A V1) €O 17 740 453 1A 655 799 17 0B84 654 17 456 334
-3 =
béi Henvols s (1) Dent dront au bal ﬁ'n]u':{)‘}l:al::::: :11:.]1‘:':::;: aentes s [CF 7 421 B18 | (ki phs dunin CR 131 738
ks fljl\i:jl:::;i]i“:['f\gnt Immohilisations © Steks Crémnces

Bomtér N a5 e TR
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DGFiP N° 2051 2015

Désignation de l'entreprise : SA MOULINVEST

Néunt I:] *

Exercice N

Exereice N-1

EXEMPLAIRE A CONSERVER PAR LE DECLARANT

QLADRATLS Julenmurss

Capital sacial ou individuel (1)* (Dont versé : eremserenen e B9 0. 4.06..) DA 3 690 406 3 690 406
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... DB 8 395 B850 8 395 850
Ecart de réévaluation (2)* (dont écart d'équivalence EK DC
% Réserve légale (3) DD 41 426 37 676
Eg Réserves statutaires ou contractuelles DE
E Réserves réglementées (3)* ( E&JL:‘: Hff:l';:;iz‘fﬁi‘tiﬁspmvismns B1 DF
E Autres réserves ( ([])gl:.‘l‘l:";;:TO\Iﬁgrl“rlgwgedaﬂ&:ﬂ:_asl vivants* EJ DG 465 462 394 213
E Reporl i nouveau DH
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 55 975 75 000
Subventions d'investissement DJ
Provisions réglementées * DK 315 328 20 438
TOTAL (1) DL 12 684 447 12 613 581
8 " Produit des émissions de titres participatifs DM
'_; ‘;:: Avances conditionnées DN
< TOTAL (i) |DO
g é- gu Provisions pour risques DP
'E_: ; -F; Provisions pour charges DQ 15 332 11 798
g° TOTAL ()  [DR 15 332 11 798
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts ct dettes aupres des établissements de crédit (5) DU 2 208 795 2 785 753
g Emprunts ct dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs EI DV 1 749 681 1 486 171
E Avances et acomples regus sur commandes en cours DWW
g Dettes fournisseurs et compies rattachés DX 213 628 222 302
Dettes fiscales et sociales Dy 197 007 315 511
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ 7 B33
Autres dettes EA 9 871 21 217
=]
C?mpte Produits constatés d'avance (4) EB
régul.
TOTAL (V) |EC 4 384 875 4 830 954
Ecarts de conversion passif * I 1))
TOTAL GENERAL (13 V) EE 17 084 654 17 456 334
(1) | Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de réévaluation (1 959) 1C
w | () Dont J Ecart de réévaluation libre 1D
2 1 Réserve de réévaluation (1976) 1E
z (3) | Dont réserve spéciale des plus-values 4 long terme . EF
(4) | Dettes et produits constatés d'avance 4 moins d'un an EG 2 768 351 2 628 244
¢(5) | Dont concours banciures courants, et soldes créditeurs de bangues et C'C_“P EH 2 489

* Des explications cancemant cette rubrigue sont données dans |y notice n® 2032,

Dossies NT013531 en Buros
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@ |COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste)

DGFiP N° 2052 2015

Désignation de l'entreprise :

SA MOULINVEST

[.\‘éunl. U ’

EXEMPLAIRE A CONSERVER PAR LE DECLARANT

QUADRATLS fnformatigae

Exercice N g
Exerciee (N-1)
Exportations el ¥
Franee livraisons intracommunaulaires Total
Ventes de marchandises® FA FB FC
biens* FD FE FF
g Production vendue <
) l services® |FG 942 773 |Fu F1 942 773 1 004 959
-
E Chiffres d'affaires nets® FJ 942 773 |FK FL 942 773 1 004 959
s}
& Production stackée® FM
?} Production immobilisée® [EN
i_.
S | Subventions d'exploitation FO
(=]
o]
E Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges* (9) FP 21 781 27 754
Autres produits (1) (1) FQ 580 172 476 222
Total des produits d'exploitation (2) (1) FR 1 544 727 1 508 934
Achats de marchandises (y compris droits de douane)* FS
Varation de stock (marchandises)* FT
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)* FU
Z Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)*® FY
o
':.f Autres achats et charges externes (3) (6 bis) * FW 619 466 541 258
-
S | Impéts, taxes et versements assimilés® FX 30 4638 27 560
a
5 | saluires et traitements* FY 581 866 455 279
a
& | Charges sociales (10) FZ7. 289 151 217 893
&) =
:é i S J - dotations aux amertissements* GA 181 936 330 055
T z. t«: Sur immobilisations
U loE l - dotations aux provisions GB
=o
< .
EE; 5 Sur actif cireulant : dotations aux provisions® GC
/W ]
& | Pour risques et charges : dotations aux provisions GD 3 534 3 960
Autres charges (12) GE 321 114
Total des charges d’exploitation (4) (1) GF 1 706 741 1 576 119
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION {1 - ) GG (162 014) (67 185)
5 | Benéfice awribué ou perte transfiérée® (i |cu
iE
é’; Perte supportée ou bénéfice transfére® avy la
» Produits financiers de participations (3) GJ 37 250 51 794
o
E Produits des autres valeurs mobiliéres el créances de 'actf immobilisé (5) GK
o]
E Autres intéréts et produits assimilés (5) Gl
é Reprises sur provisions el transferts de charges GM 19 502
3 Différences positives de change GN
o]
& Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement co 162 3
Total des produits financiers (V) GP 56 914 51 797
4 Dotations financiéres aux amortissements el provisions® GQ 51 526
2 =
4] Intéréls et charges assimilées (6) GR 109 284 151 206
Z.
<
£ | Differences négatives de change GS
i ]
3 Churges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement Gir
= :
<
5 Total des charges financiéres (V1) Gu 109 284 172 733
2 -RESULTAT FINANCIER (V - VI} GV (52 370) (120 935)
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1« I+ 1l -1V +V - VI) W (214 384) (188 120)

] L N e e

Daossier N7 013581 en Euros
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DGFiP N° 2053 2015

Neant D -

Désignation de l'entreprise : SA MOULINVEST
Exercice N Exercice N-1
@ | Preduits exceptionnels sur opérations de gestion 1
= A
ooz
E 6 Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB 53 958 27 089
S & Reprises sur provisions et transferts de charge
£ p p cris Ge charges HC
e
£ Tatal des produits exceptionnels  (7) (VII) HN 53 958 27 089
w
& | Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE 13 987 €20
s
o @
8 z Charges exceptionnelles sur opérations en capital ® HF 46 737 38 738
&% O
€ =
5 £ | Dotations exceptionnelles aux amortissements el provisions HG 14 890 14 890
w
9]
e % Total des charges exceptionnelles  (7) (VIIT) HH 75 614 54 248
E 4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - Vill) HI (21 6586) {27 159)
~¢| Participation des salariés aux résultats de 'entreprise (1x) HJ
)
a Impdts sur les bénéfices * |k (292 015) (290 280)
a TOTAL DES PRODUITS (I + lli + V + VII) HL 1 655 599 1 587 820
: TOTAL DES CHARGES (Il +1V + VI + VIl + IX + X) 1M 1 599 624 1 512 819
E 5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) HN 55 975 75 000
g (1) | Dent produits nets partiels sur opérations & long terme Ho
oy
24 [ produits de locations immaobilicres HY
@l |@ Donte
(’2'3 produits d'exploitation afférents 4 des exercices antéricurs (a détailler au (B) ci-dessous) 1G
S [ - Crégic bail mobilier np 6 229 5 087
(3) Dont<
L‘: | - credit bail immobilicr Ho
E (4) | Dont charges d'exploitation afférentes @ des exercices antérieurs (4 détailler au (8) ci-dessous) 1H
<
E (5) | Dant produits concernant les entreprises liées LI 37 250 51 794
g (6) | Dent intéréts concernant les entreprises liges 1K 7 074 g 13102
E 6bis)| Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.1.) HX
(9) | Dont transferts de charges Al 21 781 27 754
(10) | Dont cotisations pcrsunncllcs de I'exploitant (13) A2
(11) | Dont redevanees pour concessions de brevets, de licences (produits) A3 580 162 476 220
o | (12) | Dent redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad 320
o Dont primes et cotisations r r
>
4 (13) ] complémentaires personnclles : facultatives . obligatoires A9
Eé %) Détail des produits ¢t charges exceptionnels {Si le nombre de lignes cst insuffisant, reproduire le cadre (7) ¢t le Exeicice N
joindre ¢n annexe}) Charges exceptionnelles ] Produits exceptionnels
Cf état annexe 75 613 53 958
(8) | Détail des produits et charges sur exercices antéreurs ¢ — Exercice N . 22
Charges smdricures Produits antéricurs
8
2
g — PP

B
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SA MOULINVEST
43220 DUNIERES

(ANNEXE

Exercice du 01/09/2014 au 31/08/2015

P

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont lc total est de 17 084 653.93
Euros et au compte de résultat de l'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires est de 942 773.32 Euros et dégageant un bénéfice de 5597535 Euros .

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/09/2014 au 31/08/2015

Les notes et les tableaux présentés ci-apres, font partie intégrante des comptes
annuels.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

(Code du Commerce Art. R 123-196 39

La société MOULINVEST a pris une nouvelle participation de 100% dans une société
lie, la SARL IMMO BOISSET, constituée c¢n juillet 2015.

Elle a en outre augmenté sa participation dans sa filiale SAS SCIERIE MOULIN de 95
499.33 %.

Elle a enfin cédé a la SAS SCIERIE MOULIN la totalité de sa participation de 95%
dans la société SARL TECHNICBOIS MOULIN.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -

(Code du Commeree - Art. R 123-196 1° et 29 PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont ¢été élabores et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2014.

La méthode dec base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des colts historiques.

Les conventions comptables ont ét¢ appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
7014-03 relatif a la rééeriture du plan comptable général applicable a la cloture de
l'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation rtefenues pour cet exercice n'ont pas ét¢ modifides par
rapport & l'exercice précedent.

Informations générales complémentaires

N

Au cours de l'exercice, la société MOULINVEST a cu différents types de relations
avee les autres sociétés du groupe dont elle cst la téte @ achats et ventes de prestations
de services. L'ensemble de ces relations sont régies en fonction de conventions de
prestations ¢élaborées au niveau du groupe. Il m'existe aucunc autre relation avee les

Possier N¥ DEASL en Furos
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AN




. SA MOULINVEST

43220 DUNIERES

CANNEXE
Excrcice du 01/09/2014 au 31/08/2015

/

A N

parties liées qui ne seraient pas conclues 4 des conditions normales de marché.

La sociét¢é MOULINVEST est toujours cotée en bourse sur le marché Alternext de
Nyse Euronext.

Le ler septembre 2011, elle a signé une convention d'intégration fiscale avee deux de
ses filiales : les sociétés SCIERIE MOULIN et MOULIN BOIS ENERGIE.

Le 16 mai 2013, elle a signé unc convention d'intégration fiscale avec deux autres de
ses filiales : les sociétés FRANCE BOIS IMPREGNES et SCIERIE DE SAINTE
AGATHE.

Le 17 septembre 2014, elle a signé une convention d'intégration fiscale avec sa filiale
TECHNICBOIS MOULIN (détention indirecte par sa filiale SCIERIE MOULIN).

Le 31 aolt 2015, clle a signé une convention d'intégration fiscale avec sa filiale IMMO
BOISSET.

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Ftat des immobilisations

Valeur brute Augmentations
debut
d'exercice Réévaluations Acquisitions

Frais d'¢tablissements et de développement TOTAL 1 206 801 5 000
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 6 368 20 375

Installations générales agencements aménagements divers 15 295
Matériel de transport 189 609 15 263
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 30 727 6 987
TOTAL 235 631 22 250
Autres participations 15 683 408 283 814
Préts, autres immobilisations financieres 245 113 183 275
TOTAL 15 928 521 467 089
TOTAL GENERAL 17 377 321 514 714

\__ Y,

MD CONSEIL AUDIT

Dossier N* 013551 en Furos



SA MOULINVEST
43220 DUNIERES

ANNEXE >
\

Exercice du 01/09/2014 au 31/08/2015

/

Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine

Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice
Frais établissement et de développement TOTAL 698 708 513 092 513 092
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 0 26 744 26 744
Tnstallations générales agencements aménagements divers 15 295 15 295
Maltériel de transport 36 913 167 959 167 958
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 6 594 31 120 31 120
TOTAL 43 506 214 375 214 375
Autres participations 618 618| 15 348 604 | 15 348 604
Préts, autres immobilisations financiéres 164 285 264 102 264 102
TOTAL 782 904 15 612 706 15 612 706
TOTAL GENERAL 1 525 118 16 366 917 16 366 917

Position des entreprises liées au 31 aolit 2015 : 15 348 604 euros, soit la totalité¢ des

autres participations
- dont titres de participation :8 115 888 curos
- dont créances rattachées a des participations : 7232 716 euros.

Les frais d'achat liés 4 I'acquisition des titres des sociétés FBI et SSA le 18 avril 2013
ont ét¢ immobilisés pour un montant de 74 450 euros, avec un amortissement
dérogatoire sur 5 ans,

Au 31 aoit 2015, la société MOULINVEST détient, dans le cadre d'un contrat dec
liquidité¢ géré par la SNC GILBERT DUPONT, 7 532 de ses propres actions pour une
valeur globale de 52 778 euros & la cléture. La valeur d'inventaire (calculée au cours
moyen de bourse du dernier mois) étant de 49 801 ecuros, une dépréciation a été
constatéc pour 2 977 curos.

Ces actions propres sont enregistrées dans le compte 277100. Les mouvements de
l'exercice ont fait l'objet de plus et moins valucs selon la méthode FIFO : le boni global
sur rachat d'actions s'éléve a 5 553 euros, ct le mali global sur rachat d'actions & 5 228

€uros.

Au 31 aoht 2015, la société MOULINVEST détient, dans le cadre d'un contrat de
rachat d'actions géré par la SNC GILBERT DUPONT, 20 622 de ses propres actions
pour une valeur globale de 136 325 euros a la cléture. La valeur d'inventaire (calculée
au cours moyen de bourse du dernier mois) élant de 136 351 euros, aucunc
dépréciation n'a ¢été constatce.

Ces actions propres sont enregistrées dans le compte 277101, 1l n'y a cu que des achats
sur l'exercice €écoulé.

N »

MD CONSEIL ALDIT
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. SA MOULINVEST
43220 DUNIERES

ANNEXE

Excrcice du 0170972014 au 31/08/2015

—

Etat des amortissements

D
D

Situations et mouvements de l'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Frais établissement recherche développement TOTAL 1 089 301 117 628 693 836 513 092
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 4 406 4 962 9 168
[nstallations générales agencements aménagements divers 3 185 3 824 7 009
Matériel de transport 62 527 47 004 1Y VT 99 354
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 16 924 8 519 1 443 24 000
TOTAL B2 636 59 346 11 620 130 362
TOTAL GENERAL 1 176 343 181 936 705 457 652 822
Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements Amortissements dérogatoires
de l'exercice lindaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
| Frais étab.rech.développ. TOTAL 117 628
Autres immob.incorporelles TOTAL 4 962
Instal.générales agenc.aménag.divers 3 824
Matériel de transport 47 004
Matéricl de bureau informatique mobilier 8 519
Emballages récupérables et divers 14 890
TOTAL 59 346 14 890
TOTAL GENERAL 181 936 14 8390

Etat des provisions

Provisions réglementées

Montant debut

Augmentations

Diminutions

Diminutions

Montant fin

d'exercice Dotations Montants Montarits non d'exercice
utilisés utilisés
Amorlissements dérogatoires 20 438 14 890 35 338
TOTAL 20 438 14 890 35 328
Provisions pour risques et charges Montant début Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Pensions et obligations similaires 11 798 3 534 15 332
- TOTAL 11 798 3 534 15 332
Provisions pour dépréciation Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin |
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Sur autres immobilisations financiéres 22 479 19 502 2 977
TOTAL 22 478 19 502 2 97
TOTAL GENERAL 54 715 18 424 19 502 53 637
Dont dotations et reprises
d'exploitation 3 534
financiéres 19 502
exceptionnelles 14 890

S

Dassier N2 (13381 en Lurs
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Etat des échéances des créances et des dettes

D
™

Etat des créances

Montant brut

Al an au plus

A plusd'l an

Les frais d'augmentation de capital restants au 31 aolt 2015
augmentations de capital du 28 septembre 2011 (frais : 59 302 euwros) ct du 8 juin 2012

sont consecutifs

Créances rattachées a des participations 7 I3 TLE 7 232 716
Autres immobilisations financiéres 264 102 189 102 75 000
Autres créances clients 184 013 184 013
Personnel et comptes rattachés 34 34
Impdts sur les bénéfices 318 623 186 885 131 738
Taxe sur la valeur ajoutée 30 228 30 228
Groupe el associés 696 146 696 146
Débiteurs divers 37 750 37 750
Charges constatées d'avance 28 431 28 431
TOTAL 8 792 043 8 585 305 206 738
Etat des dettes Montant brut A | an au plus Delasans A plus de 5 ans
Emprunts et dettes ets crédit & 1 an maximum 4 lorigine 4 084 4 084
Emprunts et dettes ets crédit & plus de | an a l'origine 2 202 711 586 186 1 559 772 56 752
Emprunts et dettes financiéres divers 1 390 108 1 390 108
Fournisseurs et comptes rattachés 213 628 213 628
Personnel et comptes rattachés 51 400 51 400
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 78 610 78 610
Taxe sur la valeur ajoutée 54 006 54 006
Autres impdts taxes et assimilés 12 991 12 991
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 7 893 7 893
Groupe et associés 359 573 359 573
Autres dettes 9 871 9 871
TOTAL 4 384 B75 2 768 351 1 559 772 56 752
Emprunts remboursés en cours d'exercice 595 533
Position des entreprises liées :
- créances rattachées @ des participations : 7 232 716 euros
- créances clients : 183 213 euros
- autres créances (dont créances fiscales et sociales, groupe et associés) : 733 548 euros
- dettes rattachées a des participations : 1 390 108 curos
- dettes fournisseurs : 7 184 curos
- autres dettes (dont dettes fiscales et sociales, groupe ct assocics) : 376 946 euros
Composition du capital social
(Code du Commerce Art. R 123-197; PCG Art. 831-3 1 832-13)
Différentes catégories de titres ngﬁ}g}}[és Morubre o tiltes
¢n euros Au_début Créés Remboursés En fin
ACTIONS 1.2000 3 075 338 3 075 338
Frais d'établissement
(Code du Commerce Art.R 123-186, al.4)
Valeurs Taux
d'amortissement
Frais d'augmentation de capital 513 092 33.33
| Total général 513 092 |

aux

N

Dassier N2 01338) en Eutos
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(frais : 453 790 euros) : ils sont amortis linéairement sur 3 ans.

Ceux conséeutifs aux augmentations de capital du 29 décembre 2010 (frais : 461 115
euros) et du 7 avril 2011 (frais : 232 593 euros) sont totalement amortis et ont éte
annulés sur l'exercice.

Autres immobilisations incorporelles
(Code du Commerce Art. R 123-186)

Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont ¢€té évalués a
leur coit d'acquisition, mais & I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.
Ces éléments sont amortis sur la durée de leur utilisation par l'entreprise i savoir :

Valeurs Taux
d'amortisscment
Logiciels et solutions 13 589 100.00
[mmobilisations incorporelles en cours 13 155

Evaluation des immobilisations corporelles

(Code du Commeree Art. R 123-196 1%)

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond & la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires 4 la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des amortissements
(Code du Commerce Art. R 123-196 2°)

Concernant les immobilisations corporelles, les méthodes et les durées d'amortissement
retenues ont é1¢ les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Matériel de transport Linéaire de2asans
Matériel info. et de bureau Linéaire de3asans
Installations, agenc. divers Linéaire deddasans
Mobilier Lin¢aire de 4410 ans

Titres immobilisés
(PCG Art, 831-2720 ¢t 832-7)

Les immobilisations financiéres sont évaluées a leur prix d'acquisition, a l'exclusion des
frais engagés pour ce faire. La valeur d'inventaire des titres de participation correspond
4 la valeur d'usage pour la société. Cette valeur d'usage est appréciée par référence aux
capitaux propres, aux résultats et aux perspectives de rentabilité des sociétés dont les
titres sont détenus,

Créances immobilisées
(Code du Commerce Art. R 123-196; PCG Art. 831-277)

Les préts, dépdts et autres créances ont ¢t¢ évalucs a leur valeur nominale.
Les créances immobilisées ont le cas échéant été déprécides par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a la cldture de I'exercice.

DAY

Dossier N7 01353} en Furos. MD CONSEIL AUDIT
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Evaluation des valeurs mobiliéres de placement

(Code du Commerce Art. R 123-196)

Les valeurs mobilieres de placement ont été évaluées 4 leur colit d'acquisition a

l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur des titres a ¢ét¢ estimée selon la méthode CMP (colit moyen pondéré).

Produits a recevoir

(Code du Commerce Art. R 123-196)

Montant des produits 4 recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattachés 101 813
Autres créances 37 250
Total 139 064
Position des cntreprises liées :
- créances clients et comptes rattachés : 101 013 euros
- autres créances : 37 250 euros
Charges a payer
(Code du Commeree Art. R 123-196)
Montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 4 084
Emprunts et dettes financiéres diverses ga
Dettes fournisseurs ¢t comptes rattachés 152 180
Dettes fiscales et sociales 112 718
Autres dettes 7 073
Total 276 139
Position des entreprises lices :
_ dettes fournisscurs et comptes rattachés : 911 euros
- autres dettes : 7 073 euros
Charges et produits constatés d'avance
(Code du Commerce Art. R 123-196)
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'cxploitation 28 431
28 431

Total

Dussier 8¢ 013551 en Eunes
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- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

Ventilation du chiffre d'affaires net
{Code du Commerce Art. R 123-198-4%: PCG Art. 831-2/14)

Répartition par secteur d'activité Montant
Prestations de services 4 des entreprises lides 942 773
Total 942 773
Rémunération des dirigeants
(Code du Commerce Art. 123-196; PCG Art. $31-3, 832-12, 832-13)
Rémunérations allouges aux membres Montant
des organes de direction ou de gérance 315 300
Total 315 300
Les organes de direction sont le président du conseil d'administration/directeur général
et les trois directeurs généraux délégués.
Effectif moyen

(Code du Commerce Art. R 123-198; PCG An. 831-3)

Personnel
salarié

Personnel mis a la dis-
position de l'entreprise

Cadres

Total 6

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées

(Code du Commerce Arl, R 123-197; PCG Art. 831.-2 ct Art. 832-13)

Charges financiéres

Procluits financiers

Total

109 284

56 914

7 073

37 250

Ny

Dosster N7 (1SS en Buros

Dont entreprises liées

Ventilation de I'impdt sur les bénéfices

(Code du Commerce Art. R 123-198)

Le résultat fiscal de la société MOULINVEST est de - 204 936 curos, ce qui géncre un
impdt sur les sociétés nul.

Le gain dlintégration fiscale li¢ au déficit d'ensemble du groupe intégré s'¢leve a 291
634 curos. Il permet & la société MOULINVEST de passer d'un déficit comptable de -
236 040 euros (- 214 384 - 21 656) 4 un bénéfice comptable de 55 975 euros (crédit
d'impot formation compris de 381 curos).

Les conventions d'intégration fiscale signées stipulent que chaque liliale mnicgree
(SCIERIE MOULIN, MOULIN BOIS ENERGIE, FRANCE BOIS IMPREGNES,

Résultat avant impdt Impdt ﬂ
Résultat courant 214 384-
Résultat exceptionnel (hors participation) 21 656-
Résultat comptable (hors participation) 55 975

|
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N

S(;IERIE DE SAINTE AGATHE et TECHNICBOIS MOULIN) constate sa charge
d'impot sur les sociétés calculée sur ses résultats propres comme en l'absence d'option
pour lintégration fiscale. Par conséquent, le différenticl d'impdt issu de lintégration

fiscale est supporté par la soci¢té me¢re MOULINVEST.

Honoraires des commissaires aux comptes

Le montant total des honoraircs des commissaires aux comptes figurant au compte de

résultat de l'exercice est de 70 276 curos.

-ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Dettes garanties par des siiretés réelles

(Code du Commerce Art. R 123-196; PCG Arl, 531-2/9)

W

Montant garanti

Emprunts et dettes aupreés des établissements de crédit

2 100 000

Total

2 100 000

Détail des dettes garanties par des siiretés réelles

Emprunt du

Montant initial de cette garantie
Montant restant dd en capital
Date de fin d'échéance de la garantie

Nature de la sireté réelle

Emprunt du
Nature de la sireté réelle

Engagements financiers

2 100 000 € / CREDIT AGRICOLE-SOCIETE GENERALE-BNP

2 100 000
1 602 711
23/10/2020

Délégation garantie actif passif/Respect ratio de
levier et de gearing/Nantissement titres FBI-SSA

IDEM CI-DESSUS (SUITE DES GARANTIES REELLES)
Délégation contrat homme-clé Maurice Moulin 750 k€

(Code du Commerce Art. R 123-196; PCG An. 531-2/9)

Engagements donnds

Caution solidaire :
Caution solidaire :
Caution solidaire :
Caution solidaire :

Autres engagements donnés :

emp. BCME chez SCI VILLE
emp. LCL-SG chez IM.VILLE
emp. AUXIFIP/OSEO chez MBE
emp. SG chez MBE

Caution : garantie contrat EDF chez MOULIN

Caution solidaire
Caution solidaire :
Caution solidaire :
Caution solidaire ;
Caution solidaire :
Caution solidaire
Caution solidaire :
Caution solidaire
Caution solidaire :

: emp. SG chez MOULIN

emp, CR COOP chez MOULIN
emp. SG chez MOULIN

emp. CALHL chez MOULIN
emp. CE chez MOULIN

s emp. ARKEA chez MOULIN

emp. BNP chez FBI

: emp. SG chez FBI

emp. SG chez FBI

Caution : ligne crédit SG chez TECHNICBOIS

1 000
344

8 900
195
56
168
538
414
108
557
378
279
271
30
100

000
942
000
439
924
062
215
088
783
491
910
046
317
992
000

13 344 208

Total (1)

13 344 209

13 144 s00 ]/

Dosaier N7 U331 en Lurus

(1) Dont cencemant les filiales
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SUITE DES ENGAGEMENTS DONNES :

- Caution : ligne crédit CAG chez LIFECO = 50 000 €

- Caution : ligne crédit SG chez LIFECO =350 000 €

- Caution : garantie autonome sur ligne crédit ATRADIUS chez LIFECO =1 000 000 €
- Caution : crédit-bail SG chez FBI (montant initial : 387 704 €) =332 823 €

TOTAL ENGAGEMENTS DONNES : 15 077 032 €, concernant entiérement les
filiales.

Concernant l'emprunt de la sociét¢ MOULIN BOIS ENERGIE aupres d'AUXIFIP et
OSEO, la SA MOULINVEST s'est engagée 4 maintenir sa participation dans le capital
de la sociét¢é MOULIN BOIS ENERGIE jusqu'au terme du contrat.

La SA MOULINVEST a en outrc autorisé l'affectation en nantissement de l'intégralit¢
des actions qu'elle détient dans le capital de la socicté MOULIN BOIS ENERGIE au
profit d'AUXIFIP et OSEO pour l'emprunt contracté auprés de ces organismes par
MOULIN BOIS ENERGIE.

Par décision de I'Assemblée Générale Ordinaire de la SCIERIE MOULIN réunie
extraordinairement le 12 octobre 2011, le compte courant MOULINVEST est bloque a
hauteur de 1 000 000 € chez la SCIERIE MOULIN, en garantie du financement d'un
parc a grumes en co-baillage consenti par la Banque Commerciale pour le Marché de
I'Entreprise, la Banque Rhéne-Alpes, la Caisse d'Epargne et la Banque Populaire Rives
de Paris .

Concernant le crédit-bail de la société MOULIN auprés d'ARKEA et NATIXIS, la SA
MOULINVEST a souscrit un engagement de paiement des loyers et de pousuite de
location jusqu'au terme du contrat.

Engagements regus

Participation en risque Jd'OSEQ : garantie 80% emp. OSEO 1.5M 1 200 000
Garantie BPI France : 30% encours du prét LBO 2.1 M€ 480 813 |
Total 1 680 813

AN
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Crédit bail
(Code monéuaire et financier R 313-14; PCG Art.531-2/9)

J\U

Nature Terrains Constructions lnstal.l\/{aterlei Autres Total
et Outillage

Valeur d'origine 30 496 30 496
Amortissements

- dotations de l'exercice 3 342 3 342
Total 3 342 342
Redevances payées

- exercice 3 700 3 700
Total 700 3 700
Redevances restant & payer

- dun an au plus 7 400 7 400

-entre | et 5 ans 18 499 18 499
Total 25 898 25 898

Engagement en matiére de pensions et retraites
(Code du Commerce Art. R 123-197; PCG An. 531-29, An. 832-13)

pour risques et charges.

- départ 2 la retraite a I'dge de 65 ans

- rotation lente
- taux d'actualisation :2.09 %
- taux de charges sociales : 46.56 %

Les hypothéses de calcul retenues sont les suivantes :

La société n'a signé aucun accord particulier en matiére d'engagements de retraite.
Ces derniers se limitent donc a l'indemnité conventionnelle de départ 4 la retraite.

Une provision pour indemnités de départ & la retraite est comptabilisée en provision

- méthode retenue : droits proratisés temporis (avec progression des salaires de 1%)

Dirigeants

Autres

Provisions

Pensions et indemnités assimilées
[ndemnités de départ & la retraite et indemnités pour

5 206

10 128

15 332

%y

[us~ier N7 013331 en Euros
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Accroissements et allégements dette future d'impot

(Code du Commerce Art. 123-198; PCG Art. 831-2/19, Art. 832-12 et Art. 832-13)

Nature des différences temporaires Montant
Accroissements
Provisions réglementées :
- amortissements dérogatoires 35 328
Total des accroissements 35 328
Allegements
Autres :
- Provision pour retraite 534
Total des allégements 534

Identité des sociétés meres consolidant les comptes
(Code du Commerce Art. R 123-197 5%, PCG Art. 831-3)

Dénomination sociale Forme Capital Siége social
MOULINVEST SA 3 690 406 | Z.A. deVille
43220 DUNIERES

Dossier N7 411531 en Eures
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Liste des filiales et purticipations _—
(Coxie du Cominerer Art L 233-15 01 Art R 123197, PCG A 53 -3 01 532-12) ::-::”
- _— Kq"‘r‘:::‘;:\‘zﬂi i,:x\::li“;“r:f: Valeur cu::ﬁ.ﬂ;lidu s I‘n.':b <t .l\',‘ll:ﬂ:‘ ('.A;Ihnn: u_ Chitlre J.mm.:-l Reultat ot [hnideinies ég
Te capstal L 0% hotg = neils. n::"\.:ﬂt:nlﬂﬁ :::i:lt:::: m::j-k?::h: u‘::‘:::‘.‘:: 7 o \-z:f.
A. Renseignements détaillés T
- Filiales détenues a + de 50% Zr
.- SAS SCIERIE MOULIN 2 314 328 1 091 676 99.33| 1 743 137 1 743 137| 4 037 133 23 D64 966 35 apzh =
- SAS MOULIN BOIS ENERGIE 2425 000| 2 141 904 50.00{ 2 182 s00| 2 182 500 2 640 867 12 948 085 623 575
. SAS FRANCE BOIS IMPREGNES 2 550 000| & 290 €72 1060.00) 3 525 0oal 3 526 000 301 139 15 454 63% 269 098
. SARL SCIERIE DE SAINTE AGATIIEC 16 000 1 20 132 160.00 574 000 574 00O} 1 088 977 2 186 560 0 502
. SARL LIFECO CONSTRUCTION FRANCE 6 001 30 928 66.67 1 001 4 001 3 152 307 29 097t
- SARL IMMO BOISSET 10 000 2 666 100,060 10 000 10 009 2 668
- Participations détenues entre 10 ¢t 50 %
- SARL IMMOBILIER DE VILLE 10 o0 73 313 10.00 1000 1 000 812 831 2g 283
B. Renseignements globaux
- Filiales non reprises ¢n A
- Participalions non reprises cn A
—

Pour le montant des cautions et avals donnés par la société MOULINVEST a ses

filiales
s¢ reporter au paragraphe "ENGAGEMENTS  FINANCIERS ET AUTRES

INFORMATIONS :
Engagements donnés” de la présente annexe,
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- INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES -

Produits et charges exceptionnels
(PCG Art. 831-2/13)

Nature Montant imputé au compte
Produits exceptionnels
- Prix de vente des immobilisations cédées 32 854 77500000
- Prix de vente des immobilisations cédées 15 551 77500200
- Boni sur rachat d'actions 5 553 77830000
Total 53 958
Charges exceptionnelles
- Pénalités et amendes 5 541 67120000
- Autres charges exceptionnelles 8 446 67180000
- Valeur nette comptable éléments cédés 41 508 67500000
- Mali sur rachat d'actions 5 228 67830000
- Dotations amortissements dérogatoires 14 890 68725000
Total 75 813
Transferts de charges
(PCG Art. 831-2/13)
Nalure Montant
Avantages en naturce véhicules 18 059
Remboursement assurance 3 478
Refacturations de frais 4 la charge de socictés lices 244
Total 21 781

Ny

Daossier N7 013581 en Funos
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