« MOULINVEST »
Société Anonyme au capital de 3 690 405,60 €

Siege social : DUNIERES (Haute-Loire)
Z.A. de Ville

R.C.S.: LE PUY EN VELAY 433 122 637

AVIS DE CONVOCATION

Les actionnaires de la société MOULINVEST sont amués en assemblée générale a caractére mixte
le :

27 février 2018, a 11 heures,
au siége social : DUNIERES (Haute-Loire)
Z.A. de Ville

a l'effet de délibérer sur I'ordre du jour ci-aprés

ORDRE DU JOUR

De la compétence de I'assemblée générale ordinaire

- Approbation du montant des charges et dépensées/a I'article 39.4. du C.G.I. ;

- Rapport du conseil d'administration sur l'acé\gbciale au titre de I'exercice clos le 31 aolf728t
rapports des commissaires aux comptes ;

- Approbation des conventions visées a l'articl225-38 et suivants du code de commerce, ainsi que
des comptes, des comptes consolidés ; quitus andateres sociaux ;

- Affectation et répartition des résultats de lkeiee ;

- Autorisation d’opérer sur les titres de la Saiét

- Pouvoirs pour les formalités ;

- Questions diverses.

De la compétence de 'assemblée générale extraimelin

- Rapport du Conseil d’administration

- Rapports spéciaux des Commissaires aux comptes

- Délégation au Conseil d’administration a l'effd¢ procéder a une augmentation de capital par
émission d’actions et/ou de valeurs mobiliéres dohaccés au capital de la Société avec suppression
du droit préférentiel de souscription au profit datégories de personnes dénommées dont les
caractéristiques sont les suivantes : personnesl@sode type FCPI, FCPR, FIP ou des OPCVM dans
la limite de 3 000 000 EUROS.

- Délégation au Conseil d’administration en vueudimenter le capital social par émission d'actions
et/ou de valeurs mobilieres donnant accés immédaieet/ou a terme au capital de la Société avec
maintien du droit préférentiel de souscription ;

- Délégation au conseil d'administration a I'effiidmettre des actions de la Société et des valeurs
mobilieres donnant accés a des actions de la $oewtc suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires dans le cadre doffisges au Il de l'article L. 411-2 du Code manéta

et financier ;

- Délégation au Conseil d’administration en vueudimenter le capital social par émission d'actions
et/ou de valeurs mobilieres donnant acces immédeieet/ou a terme au capital de la Société avec
suppression du droit préférentiel de souscripfam,une offre au public ;

- Délégation au Conseil d’administration a I'eflBaugmenter le nombre de titres a émettre en cas
d’augmentation de capital avec ou sans droit peétérl de souscription ;




- Fixation du montant global des délégations ca@dérau Conseil d’administration en vue
d’augmenter le capital ;

- Délégation au Conseil d’'administration a I'efiid¢ décider 'augmentation du capital social par
incorporation de réserves, bénéfices ou primes id®an et attribution d’actions gratuites ou
élévation de la valeur nominale des actions existan

- Délégation au Conseil d’Administration a I'effde décider une augmentation de capital avec
suppression du droit préférentiel de souscriptiéaervée aux salariés de la société et anciengésala
de la Société adhérant a un plan d'épargne d’egeepu a un plan partenarial d'épargne salariale
volontaire de la Société ou par I'incorporationcapital de réserves, bénéfices ou primes ;

- Délégation au Conseil d’administration a l'effidttribuer gratuitement des actions aux salatiés e
aux mandataires sociaux éligibles de la Société ;

- Pouvoirs pour formalités ;

- Questions diverses.

Tout actionnaire peut poser des questions écritgeésident a compter de la présente insertion.gdestions
sont a adresser, par lettre recommandée avec aviscgption, ou par courrier électronique, au péud le
guatrieme jour ouvré précédant la date de I'assémlzEiccompagnée d’'une attestation d’inscriptiocampte.
L'adresse pour les questions écrites des actiosmaposées par voie électronique est la suivante
contact@moulinvest.com

Chaque actionnaire, pour participer a cette Asséenbl s’y faire représenter, devra justifier darbgistrement
comptable de ses titres @ son nom — ou le cas #ichéanom de I'intermédiaire inscrit pour son coenpt
I'Actionnaire réside a I'étranger — au deuxiémerjouvré précédent 'Assemblée a zéro heure, heareatis,
soit dans les comptes de titres nominatifs tenusapBociété, soit dans les comptes de titres ateotenus par
l'intermédiaire habilité.

A défaut d'assister personnellement a I’Assemblés, Actionnaires peuvent choisir entre I'une desstr
formules suivantes :

— donner une procuration a un autre Actionnair@ san conjoint,

— adresser une procuration a la Société sans tiaticde mandataire

— voter par correspondance

Un formulaire unique de vote par correspondancparyprocuration sera automatiquement adressé paren
postal aux actionnaires inscrits en compte nonfinRtur les titulaires d’actions au porteur, cexfataire leur
sera adressé sur demande a leur intermédiaire cferanlequel se chargera de communiquer les votes
accompagnés d’'une attestation de participationesutralisateur de I'assemblée : SOCIETE GENERALR, vi
I'enveloppe T jointe a la convocation ou a la : SBTE GENERALE, SGSS SBO CIS ISS GMS, Service des
Assemblées, CS 30812, 44308 Nantes cedex 3 au moisigours calendaires avant I'assemblée.

Les titulaires d’actions au porteur devront, aafédt, joindre une attestation délivrée par I'imédiaire habilité.

Il n'est pas prévu de possibilité de voter parmeyens électroniques de communication.

Les documents qui doivent étre communiqués a labfe générale seront tenus a la disposition des
actionnaires, dans les délais légaux, au siegelsoci




« MOULINVEST »
Société Anonyme au capital de 3 690 405,60 €

Sieége social : DUNIERES (Haute-Loire)
Z.A. de Ville

R.C.S.: LE PUY EN VELAY 433 122 637

PROJET DES RESOLUTIONS A SOUMETTRE
L'ASSEMBLEE GENERALE A CARACTERE MIXTE DES ACTIONNA IRES

DU 27 FEVRIER 2018

APPROBATION DES COMPTES AU 31 AOUT 2017

PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée générale, sur rapport du conseil draslimation, statuant en application
de l'article 223 quater du C.G.I. :

- approuve le montant global s'élevant a 8 507 €, des dépeeseharges visées a
l'article 39.4. de ce code, ainsi que le montant'idg0st sur les sociétés acquitté sur ces
dépenses.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la écties rapports du conselil
d'administration et des rapports des commissam@scamptes approuve les comptes et le
bilan de I'exercice social ainsi que les comptassctidés de I'exercice social soumis a son
approbation tels qu'ils lui ont été présentés eindocaux mandataires sociaux quitus de leur
gestion.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale approuve l'affectation degltaés proposée par le conseil
d'administration et décide en conséquence, d'&fecbmme suit le bénéfice de l'exercice
clos le 31 aolt 2017, s'élevant & 17 508,63 € :

- Virement au compte « Report a nouveau

en compensation des pertes antérieures, soit lmeaie....... 17 508,63 €

Conformément aux dispositions de l'article 243chisC.G.1., il est rappelé qu'aucune
distribution de bénéfices n'a été effectuée ae tigs exercices visés par ce texte et précédant
celui soumis a I'approbation de la présente assambl

QUATRIEME RESOLUTION




L'assemblée générale, aprés avoir entendu la éectlr rapport spécial des
commissaires aux comptes sur les conventions viséesicle L.225-38 et suivants du Code
de Commerce, et statuant sur ce rapport, déclgpeoager les conventions qui y sont
enonceées.

CINQUIEME RESOLUTION

Autorisation d’opérer sur les titres de la Société

L’assemblée générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité requises pour
les assemblées générales ordinaires, aprés aveindenla lecture du rapport du Conseil
d’administration et statuant conformément a I'detic. 225-209 du Code de commerce,

autorise le Conseil d’administration a procéder a l'acqiosi d’'un nombre d’actions de la
Société ne pouvant excéder 10 % du nombre totetidies composant le capital social,

décide que l'acquisition de ces actions pourra étre &ffse par tous les moyens et
notamment en bourse ou de gré a gré, par blocsialiacou par l'utilisation d’instruments
financiers dérivés ou optionnels en conformité desalispositions Iégales en vigueur,

décide que le prix unitaire maximum d’achat des actioesdevra pas étre supérieur a 25
euros,

décideque cette autorisation est conférée :
- aux fins de permettre I'achat d’actions dansddre d’'un contrat de liquidité
conforme a la charte de déontologie AMAFI,
- ou aux fins de la couverture des plans d’actidanaalarié d’actions gratuites

Décideque la présente autorisation est donnée pour wée die dix-huit (18) mois a compter
de la présente assemblée,

Donne tous pouvoirs au Conseil d’administration avec fi@cde délégation pour mettre en

ceuvre la présente autorisation, passer tous oddrdsourse, effectuer toutes formalités ou
déclarations auprés de tous organismes.

prend acte que la présente délégation prive d’effet la déiégaconsentie par 'assemblée
générale ordinaire annuelle du 27 janvier 201 7aessp@&merésolution.

SIXIEME RESOLUTION

Délégation au Conseil d’administration a I'effet dprocéder a une augmentation de capital par émissio
d’actions et/ou de valeurs mobilieres donnant acca#s capital de la Société avec suppression du droit
préférentiel de souscription au profit de catégmide personnes dénommées dont les caractéristigoeas:
personnes morales de type FCPI, FCPR, FIP ou desC¥®/ (i) investissant de maniéere habituelle dans des
valeurs de croissance dites « small caps » coté@esEsironext Growth ou le Euronext Access ou danssde
« PME communautaires » au sens de I'annexe | au Ragent (CE) n° 70/2001 de la Commission du 12
janvier 2001, (ii) pour un montant de souscriptiamitaire supérieur a 100 000 € (prime d’émissionrprise)
pour les personnes morales et les OPCVM dans laténde 3 000 000 EUROS

L’assemblée générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité requises pour
les assemblées générales extraordinaires, apréseavendu la lecture du rapport du Consell
d’administration et du rapport spécial des Comniigsa aux comptes, et statuant
conformément aux articles L. 225-129 et suivants225-135, L. 225-138 et L. 228-91 et



suivants du Code de commerce,

délégue,au Conseil d’administration, sa compétence a lefeeprocéder en une ou plusieurs
fois, a des augmentations de capital social enceran a I'étranger, dans la proportion et aux
époques qu’il appréciera, soit en euros, soit atetautre monnaie ou unité monétaire établie
par référence a plusieurs monnaies, par émissiawiahs (& I'exclusion des actions de
préférence) et/ou de valeurs mobilieres donnartsaaa capital de la Société régies par les
articles L. 228-91 et suivants du Code de commeftamt précisé que les souscriptions des
actions ou des autres valeurs mobilieres pourrtre @pérées soit en especes, soit par
compensation avec des créances certaines, ligatdedgibles sur la Société et devront étre
intégralement libérées a la souscription

décide de fixer comme suit les limites des montants degreentations de capital autorisées

en cas d’'usage par le Conseil d’administratioraderésente délégation de compétence :
a) le montant nominal maximum des augmentationsagéal par apport en numéraire
susceptibles d’étre réalisées immediatement ou reteen vertu de la présente
délégation est fixé a TROIS MILLIONS D’EUROS (3 0000 €) ou la contre-valeur a
la date d’émission de ce montant en tout autre miergtablie par référence, ce montant
s’imputant sur le plafond global visé a_la onziémsolution ci-dessous, a cette limite
s’ajoutera, le cas échéant, le montant nominalagéens a émettre éventuellement en
supplément, en cas d'opérations financieres noesefbour préserver les droits des
porteurs de valeurs mobilieres donnant acces atatap
b) le montant nominal global des émissions de valewobilieres représentatives de
créances sur la Société donnant acces au capitalStxiété susceptibles d’étre émises
en vertu de la présente résolution ne pourra exd@ddNZE MILLIONS D’EUROS
(15 000 000 €) ou la contre-valeur a la date d’émis de ce montant en tout autre
monnaie établie par référence, ce montant s'impwan le plafond global visé a la
onzieme résolution ci-dessous,

décide de supprimer le droit préférentiel de souscriptitas actionnaires aux titres faisant

I'objet de la présente autorisation au profit :
- despersonnes morales de type FCPI, FCPR, FIP ou des GFM (i) investissant
de maniére habituelle dans des valeurs de croiss@ites «small caps » cotées sur
Euronext Growth ou le Euronext Access ou dans d@glk communautaires » au sens
de I'annexe | au Reglement (CE) n° 70/2001 de Im@dssion du 12 janvier 2001, (ii)
pour un montant de souscription unitaire supéri@ut00 000 € (prime d’émission
comprise) pour les personnes morales et les OPCVM,

prend actedu fait que la présente délégation emporte de pleit au profit des porteurs des
valeurs mobiliéres donnant acces au capital detiét qui seraient émises dans le cadre de
la présente résolution, renonciation expresse ggmattionnaires a leur droit préférentiel de
souscription aux actions auxquelles les valeursileods donneront droit,

décide que le prix d’émission des valeurs mobilieres spbles d'étre émises en vertu de

cette délégation sera fixé selon les modalitésasues :

- le prix d’émission des actions émises directemerd slu moins égal a la moyenne
pondérée des cours de cléture constatés lors dedertfleres séances de bourse
précédant la fixation du prix de I'émission évelikraent diminuée d’'une décote
maximale de 20% (étant toutefois précisé que s$ de l'utilisation de la présente
délégation, les actions de la Société étaient airasix négociations sur un marché
réglemente, le prix serait fixé conformément auspdsitions de I'article L.225-136-
1° du Code de commerce),

décideque la présente délégation est donnée pour urde digr dix-huit (18) mois a compter
de la présente assemblée.



décide que le Conseil d’administration aura tous pouvpisir mettre en ceuvre la présente

délégation, dans les limites et sous les conditwésisées ci-dessus, a I'effet notamment de :

- arréter, au sein de la catégorie précisée ci-deksliste des bénéficiaires qui pourront
souscrire aux titres émis et le nombre de titregtdbuer & chacun d’eux, dans les
limites mentionnées ci-dessus,

- fixer le montant de la ou des émissions qui ser®alisées, et arréter notamment le prix
d’émission (dans les conditions de fixation déteses ci-dessus), les dates, le délali, les
modalités et conditions de souscription, de détigeaet de jouissance des titres, dans
les limites légales ou réglementaires en vigueur,

- fixer, s’il y a lieu, les modalités d’exercice démoits attachés aux actions ou valeurs
mobiliéres donnant accés au capital a émettrerrdister les modalités d’exercice des
droits, le cas échéant, notamment a conversiomngeh remboursement, y compris par
remise d'actifs de la Société tels que des valeisilieres déja émises par la Société,

- recueillir les souscriptions et les versementsespondants et constater la réalisation
des augmentations de capital et procéder a la roatiifin corrélative des statuts,

- a sa seule initiative, imputer les frais de la @s daugmentations de capital sur le
montant de la ou des primes d’émission qui y stiétentes,

- fixer et procéder a tous ajustements destinés adpeen compte lincidence
d’opérations sur le capital de la Société, notanindenmodification du nominal de
I'action, d’augmentation de capital par incorpavatde réserves, d’attribution gratuite
d’actions, de division ou de regroupement de titoks distribution de réserves ou de
tous autres actifs, d’amortissement du capitalj®toute autre opération portant sur les
capitaux propres, et fixer les modalités selonuefigs sera assurée, le cas échéant, la
préservation des droits des titulaires de valewsiléres donnant acces au capital,

- d’'une maniere générale prendre toutes mesuredestiedr toutes formalités utiles a
I'émission, a la cotation et au service financies titres émis,

prend acte dans le cas ou le Conseil d’administration vieitdéa utiliser la présente
délégation de compétence, il en rendra compte ssdiablée générale ordinaire suivante,
conformément a la loi et a la réglementation.

SEPTIEME RESOLUTION

Délégation au Conseil d’administration en vue d’aogenter le capital social par émission d’actionsat/de
valeurs mobiliéres donnant accés immédiatementegaerme au capital de la Société avec maintiendtait
préférentiel de souscription.

L’assemblée générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité requises pour
les Assemblées Générales Extraordinaires, aprés puis connaissance du rapport du
Conseil d’administration et du rapport spécial desimissaires aux comptes et apres avoir
constaté que le capital était entierement libéré,

délégueau Conseil d’administration sa compétence pouiddéale I'émission en euros, en
une ou plusieurs fois, dans la proportion et awbgaps qu’il appréciera, en France, d’actions
ou de valeurs mobilieres régies par les articled2B-91 et suivants du Code de commerce,
donnant acces, immédiatement et/ou a terme, atatdpila Société, émises a titre onéreux
ou gratuit, étant précisé que la souscription désres et des autres valeurs mobiliéres pourra
étre opérée soit en especes, soit par compenshdioréances, et qu’est exclue toute création
et émission d’actions de préférence ;

décide que les valeurs mobilieres donnant acces a des tite capital de la Société ainsi
émises pourront consister en des titres de créancéfre associées a I'émission de tels titres,
ou encore en permettre I'émission comme titresnméeliaires ;



décideen conséquence que :

a) le montant nominal maximum des augmentationsagéal par apport en numeraire
susceptibles d’étre réalisées immédiatement ouri@eteen vertu de la présente
délégation est fixé a TROIS MILLIONS D’EUROS (3 00m0 €), ce montant
s’imputant sur le plafond global visé a_la onziémsolution ci-dessous, a cette limite
s’ajoutera, le cas échéant, le montant nominalagésns a émettre éventuellement en
supplément, en cas d'opérations financieres noesefbour préserver les droits des
porteurs de valeurs mobilieres donnant acces atatap

b) le montant nominal global des émissions de valewobilieres représentatives de
créances sur la Société donnant acces au capitalStxiété susceptibles d’'étre émises
en vertu de la présente résolution ne pourra exd@U#NZE MILLIONS D’EUROS
(15 000 000 €) ou la contre-valeur a la date d’'émis de ce montant en tout autre
monnaie établie par référence, ce montant s'impwan le plafond global visé a la
onziéme résolution ci-dessous

fixe a vingt-six @6) mois, a compter du jour de la présente assemll@rirée de validité de
la délégation de compétence faisant I'objet dedggnte résolution ;

décide que la ou les émissions seront réservées parr@nék® aux actionnaires qui pourront
souscrire a titre irréductible proportionnellemantnombre d’actions alors possédées par eux ;

décideque si les souscriptions a titre irréductible etcas échéant, a titre réductible, n'ont
pas absorbé la totalité d’'une émission d’actiond@wualeurs mobilieres telles que définies ci-
dessus, le Conseil d’administration pourra utiligkms I'ordre gu'’il déterminera, I'une et/ou

l'autre des facultés ci-apres :

- limiter I'émission au montant des souscriptionis @ondition que celle-ci atteigne les
trois-quarts au moins du montant initial de I'énaasconcernée,

- répartir librement tout ou partie des titres rsmuscrits a titre irréductible et, le cas
échéant, a titre réductible,

- offrir au public tout ou partie des titres nomsorits,

décide que les émissions de bons de souscription d’actia la Société pourront étre
réalisées par offre de souscription, mais égalerpantattribution gratuite aux propriétaires
des actions anciennes ;

décide qu’en cas dattribution gratuite de bons autonordes souscription, le Conseil
d’administration aura la faculté de décider que desits d’attribution formant rompus ne
seront pas négociables et que les titres corregpbgderont vendus ;

prend actedu fait que la présente délégation de compétengmreende plein droit au profit
des porteurs des valeurs mobilieres émises donaeoés au capital de la Société,
renonciation par les actionnaires a leur droit ¢neditiel de souscription aux actions
auxquelles ces valeurs mobilieres donneront dmoitédiatement ou a terme ;

décide que le Conseil d’administration aura tous pouvoargec faculté de délégation et
subdélégation dans les conditions fixées par la pour mettre en ceuvre la présente
délégation a I'effet notamment de:

- décider 'augmentation de capital et détermieendaleurs mobilieres a émettre,

- décider le montant de l'augmentation de capitlprix d’émission ainsi que le
montant de la prime qui pourra, le cas échéard,d&mandée a I'émission,

- déterminer les dates et modalités de l'augmemtatie capital, la nature, les



caractéristiques des valeurs mobiliéres a créer ;

- déterminer le mode de libération des actions esivdileurs mobilieres donnant acces
au capital a émettre immédiatement ou a terme,

- fixer, s’il y a lieu, les modalités d’exerciceddroits attachés aux actions ou valeurs
mobilieres donnant acces au capital a émettreotdmmment, arréter la date, méme
rétroactive, a compter de laquelle les actions ales porteront jouissance,
déterminer les modalités d’exercice des droitgae échéant, a conversion, échange,
remboursement, y compris par remise d'actifs de&Sdamieté tels que des valeurs
mobilieres déja émises par la Société, ainsi queesoautres conditions et modalités
de réalisation de 'augmentation de capital,

- fixer les modalités selon lesquelles la Sociét@aale cas eéchéant, la faculté d’acheter
ou d’échanger en bourse, les valeurs mobilieresésmu a émettre immédiatement
ou a terme en vue de les annuler ou non, comptedes dispositions légales,

- prévoir la faculté de suspendre éventuellemestelcice des droits attachés a ces
titres en conformité avec les dispositions légatagglementaires,

- a sa seule initiative, imputer les frais, dratshonoraires de toute augmentation de
capital sur le montant des primes qui y sont affia®

- fixer et procéder a tous ajustements destinésrendpe en compte lincidence
d’opérations sur le capital de la Société, et filer modalités selon lesquelles sera
assurée, le cas eéchéant, la préservation des,drottanment des titulaires de valeurs
mobiliéres donnant accés au capital,

- constater la réalisation de chaque augmentatien cdpital et procéder aux
modifications corrélatives des statuts,

- d’'une maniere générale prendre toutes mesuredeetiedr toutes formalités utiles a
I’émission, & la cotation et au service financies titres émis.

prend acte que dans le cas ou le Conseil d’administratiomdiait a utiliser la présente
délégation de compétence, il en rendra compte ssdiablée générale ordinaire suivante,
conformément a la loi et a la réglementation.

prend acte que la présente délégation prive d’effet la déiégaconsentie par I'assemblée
générale a caractere mixte du 21 janvier 2016 éregéeme résolution

HUITIEME RESOLUTION

Délégation au conseil d'administration a I'effet @émettre des actions de la Société et des valeursiliames
donnant accés a des actions de la Société avec regpfpn du droit préférentiel de souscription des
actionnaires dans le cadre d'offres visées au |l lggticle L. 411-2 du Code monétaire et financier

L'assemblée générale, statuant aux conditions deunguet de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, apres awicgnnaissance du rapport du conseil
d'administration et du rapport spécial des commissaaux comptes, et statuant
conformément aux articles L.225-129 et suivantsGiule de commerce, notamment les
articles L.225-129-2, L.225-135 et L.225-136 dlitde, et aux articles L.228-91 et suivants
dudit Code et du paragraphe Il de I'article L.41de2Code monétaire et financier ;

délégueau conseil d'administration, avec faculté de ddiégade subdélégation dans les
conditions légales, sa compétence a l'effet ded##cidans les proportions et aux époques
gu'’il appréciera, une ou plusieurs augmentationgahital par I'émission, avec suppression
du droit préférentiel de souscription des actioregid’actions ordinaires de la Société ou de
toutes valeurs mobilieres donnant accés par toygnsg immédiatement et/ou a terme, a des



actions de la Société ou de toutes valeurs moedidonnant droit a I'attribution de titres de
créances, lesdites valeurs mobilieres devant @iises en euros, et dont la libération pourra
étre opérée en numeraire, y compris par compemsd#i créances,

décide que les émissions susceptibles d’étre réaliséeseen de la présente résolution
pourront I'étre par des offres a des investissegualifiés ou a un cercle restreint
d’investisseurs au sens du paragraphe Il de llartigt11-2 du Code monétaire et financier ;

décide que le montant nominal maximum des augmentationsagal susceptibles d'étre
réalisées immeédiatement et/ou a terme est fixé QISAMILLIONS D’EUROS (3.000.000 €)
et dans la limite de 20% du capital social para@nmontant s'imputant sur le plafond global
visé a la_onziéme résolution ci-dessous,

décideque le montant nominal maximum des titres de cempouvant étre émis est fixé a
QUINZE MILLIONS D’EUROS (15 000 000 €), ce montaitmputant sur le plafond global
visé a la_onziéme résolution ci-apres,

fixe a vingt-six 6) mois, a compter du jour de la présente assemlalérirée de validité de
la délégation de compétence faisant I'objet dedsgnte résolution ;

décide de supprimer le droit préférentiel de souscriptides actionnaires aux actions
ordinaires de la Société et/ou a toutes valeursilims et/ou a tous titres de créances a
émettre conformément a la législation,

décide que le prix d'émission des actions, valeurs makesieou titres de créances émis en

vertu de cette délégation sera déterminé par lsedbd'administration dans les conditions

suivantes :

- le prix d’émission des actions émises directemers su moins égal a la moyenne
pondérée des cours de cléture constatés lors dedettfleres séances de bourse
précédant la fixation du prix de I'émission évetleraent diminuée d’'une décote
maximale de 20% (étant toutefois précisé que s$ de I'utilisation de la présente
délégation, les actions de la Société étaient amasix négociations sur un marché
réglemente, le prix serait fixé conformément awspdsitions de l'article L.225-136 1°
du Code de commerce),

constateet décideque cette délégation emporte de plein droit, afitptes bénéficiaires des
valeurs mobilieres a émettre par le conseil d'athtnation, renonciation par les actionnaires a
leur droit préférentiel de souscription aux tities capital auxquels ces valeurs mobiliéres
pourront donner droit,

précise que les opérations visées dans la présente r@solptiurront étre effectuées a tout
moment, y compris en période d'offre publique etgdeantie de cours sur les titres de la
Société,

décideque le conseil d'administration disposera de taus/@irs, avec faculté de délégation
et subdélégation, pour mettre en ceuvre la présiéhdgation et procéder, en une ou plusieurs
fois, dans les proportions et aux époques qu'grd@hera, aux émissions susvisées — ainsi
gue le cas échéant d’'y surseoir - conclure tousrdscpour parvenir a la bonne fin des
eémissions envisagées, en constater la réalisatiproeéder a la modification corrélative des
statuts et plus généralement :
- d'arréter les dates, les conditions et les modatig2toute émission ainsi que la forme
et les caractéristiques des actions ou valeurs lras donnant acces au capital ou
titres de créance a émettre, avec ou sans prime
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- fixer notamment les montants a émettre, la datejodéssance éventuellement
rétroactive des actions ou valeurs mobilieres donaaces au capital ou titres de
créance a émettre, leur mode de libération ainsj lgucas échéant, la durée et le prix
d'exercice des valeurs mobiliéres ou les modalitéshange, de conversion, de
remboursement ou d'attribution de toute autre marde titres de capital ou valeurs
mobilieres donnant acces au capital dans les knpitévues par la présente résolution,

- déterminer dans les conditions légales les modalit@justement des conditions
d'acces a terme au capital des valeurs mobiliéres ;

- suspendre, le cas échéant, l'exercice des drdashés a ces valeurs mobilieres
pendant un délai maximum de trois (3) mois ;

- procéder a toutes imputations sur les primes etmmoient celles des frais entrainés
par la réalisation des émissions ;

- assurer ultérieurement la préservation des drasstiulaires de valeurs mobiliéres
donnant acces a terme au capital de la Société ;

- d’'une maniére générale prendre toutes mesuredeetiadr toutes formalités utiles a
I’émission, a la cotation et au service financies titres émis.

prend acte que dans le cas ou le conseil d’administration dhieam a utiliser la présente
délégation de compétence, il en rendra compte ssdiablée générale ordinaire suivante,
conformément a la loi et a la réglementation.

prend acte que la présente délégation prive d’effet la déiégaconsentie par I'assemblée
générale a caractere mixte du 21 janvier 2016 guatbrziemerésolution

NEUVIEME RESOLUTION

Délégation au Conseil d’administration en vue d’aogenter le capital social par émission d’actionsat/de
valeurs mobilieres donnant accés immédiatement @t&oterme au capital de la Société avec suppressian
droit préférentiel de souscription, par une_offraigublic ;

L’assemblée générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité requises pour
les Assemblées générales extraordinaires, aprésmigconnaissance du rapport du Consell
d’administration et du rapport spécial des comnnigsaaux comptes et apres avoir constaté
gue le capital était entierement libéré, conformé@me&otamment, aux dispositions des
articles L. 225-129, L. 225-129-2, L. 225-129-42P5-135, L. 225-136, L. 228-91 et L. 228-
92 du Code de commerce,

délégueau Conseil d’administration sa compétence pouiddéale I'émission en euros, en
une ou plusieurs fois, par des offres au publig)sd proportion et aux époques qu'il
appréciera, d’'actions de la Société ou de valewfsilires régies par les articles L. 228-91 et
suivants du Code de commerce, donnant acces, irategtknt et/ou a terme, au capital de la
Société, émises a titre onéreux ou gratuit, étegtigé que la souscription des actions et des
autres valeurs mobiliéres pourra étre opérée sviespeces, soit par compensation de
créances, et qu’est exclue toute émission d’actiensréférence ;

décide que les valeurs mobilieres donnant acces a des tite capital de la Société ainsi
eémises pourront consister en des titres de créancéfre associées a I'émission de tels titres,
ou encore en permettre I'émission comme titregnmégliaires ;

décideen conséquence que :



a) le montant nominal maximum des augmentationsagéal par apport en numeraire
susceptibles d’étre réalisées immédiatement ourdetest fixé a TROIS MILLIONS
D’EUROS (3 000 000 €), ce montant s'imputant sylddéond global visé a la onzieme
résolution ci-dessous, a cette limite s’ajoutegacds échéant, le montant nominal des
actions a émettre éventuellement en supplémentcasn d’opérations financiéres
nouvelles, pour préserver les droits des porteeirgateurs mobiliéres donnant acces au
capital,

b) le montant nominal global des émissions de valewobilieres représentatives de
créances sur la Société donnant acces au capitalStxiété susceptibles d’étre émises
ne pourra excéder QUINZE MILLIONS D’EUROS (15 00@OCE), ce montant
s'imputant sur le plafond global visé a la onziégswlution ci-apres,

fixe a vingt-six £6) mois, a compter du jour de la présente assemlal@krirée de validité de
la délégation de compétence faisant I'objet derdsgnte résolution ;

décide de supprimer le droit préférentiel de souscriptil@s actionnaires aux actions et/ou
valeurs mobilieres pouvant étre émises par la 8oaé faisant I'objet de la présente
résolution, en laissant toutefois au Conseil d’adstiiation en application de I'article L. 225-
135, alinéa 2 du Code de commerce, la faculté dé&oer aux actionnaires, pendant un délai
et selon les modalités qu'il fixera en conformit@@les dispositions Iégales et réglementaires
applicables et pour tout ou partie d’'une émissitectuée, un délai de priorité de souscription
ne donnant pas lieu a la création de droits néplmsa et qui devra s’exercer
proportionnellement au nombre des actions possggahaque actionnaire ;

prend actedu fait que si les souscriptions, y compris, Is éahéant, celles des actionnaires,
n'ont pas absorbé la totalité¢ de I'émission, le €&ihd’administration pourra limiter le
montant de I'opération au montant des souscripti@gsies sous la condition que celui-Ci
atteigne, au moins, les trois-quarts de I'émissiécidée ;

prend actedu fait que la présente délégation emporte da pleit au profit des porteurs des
valeurs mobilieres donnant acces, immédiatementa derme, au capital de la Société,
susceptibles d’étre émises, renonciation expregaséep actionnaires a leur droit préférentiel
de souscription aux actions auxquelles les valewtsilieres donneront droit ;

déléguetous pouvoirs au Conseil d’administration pouétar le prix d’émission des actions
et/ ou des valeurs mobiliéres, susceptibles d&tses, selon les modalités suivantes :

- le prix d’émission des actions émises directemerd swu moins égal a la moyenne
pondérée des cours de cléture constatés lors dederfleres séances de bourse
précédant la fixation du prix de I'émission évelieraent diminuée d’'une décote
maximale de 20% (étant toutefois précisé que s$ d® l'utilisation de la présente
délégation, les actions de la Société étaient arasix négociations sur un marcheé
réglemente, le prix serait fixé conformément auspdsitions de l'article L.225-136
1° du Code de commerce), apres, le cas échéant, tonrde cette moyenne en cas de
différence entre les dates de jouissance,

- le prix d’émission des valeurs mobilieres donnartéa au capital sera tel que la
somme percue immédiatement par la Société, majeréeas échéant, de celle
susceptible d’étre percue ultérieurement par sk, pour chaque action émise en
conséquence de I'émission de ces valeurs mobilieni@smoins égale au prix de
souscription minimum défini a l'alinéa précéedent,

- la conversion, le remboursement ou généralementalegsformation en actions de
chaque valeur mobiliere donnant accés au capitérse compte tenu de la valeur
nominale de I'obligation, en un nombre d’actionk dae la somme percue par la
Société, pour chaque action, soit au moins égalprixude souscription minimum



défini au deuxieme alinéa du présent paragraphe.

décide que le Conseil d’administration aura tous pouvoagec faculté de délégation et
subdélégation dans les conditions fixées par la pour mettre en ceuvre la présente
délégation et procéder, en une ou plusieurs fa@esdes proportions et aux époques qu'il
déterminera, aux émissions susvisées — ainsi quadeéchéant d’'y surseoir — a l'effet
notamment de :

- décider 'augmentation de capital et déterminewvbdsurs mobilieres a émettre,

- décider le montant de l'augmentation de capitalptix d’émission ainsi que le
montant de la prime qui pourra, le cas échéard,d&mandée a I'émission,

- déterminer les dates et modalités de l'augmentatien capital, la nature, les
caractéristiques des valeurs mobiliéres a créer ;

- déterminer le mode de libération des actions ouvdé=urs mobilieres donnant acces
au capital a émettre immédiatement ou a terme,

- fixer, s’il y a lieu, les modalités d’exercice ddmoits attachés aux actions ou aux
valeurs mobilieres donnant accés au capital a émetf notamment, la jouissance
avec ou sans effet rétroactif

- prévoir la faculté de suspendre éventuellementtexe des droits attachés aux titres
émis en conformité avec les dispositions légaleggiementaires,

- a sa seule initiative, imputer les frais des augatams de capital sur le montant des
primes qui y sont afférentes,

- fixer et procéder a tous ajustements destinés adpeen compte lincidence
d’opérations sur le capital de la Société, et filemr modalités selon lesquelles sera
assurée, le cas échéant, la préservation des destsitulaires de valeurs mobilieres
donnant acces au capital,

- constater la réalisation de chaque augmentation calgital et procéder aux
modifications corrélatives des statuts,

- d’'une maniere générale prendre toutes mesuredeetiedr toutes formalités utiles a
I’émission, & la cotation et au service financies titres émis.

prend acte que dans le cas ou le Conseil d’administratiomdiait a utiliser la présente
délégation de compétence, il en rendra compte ssdiablée générale ordinaire suivante,
conformément a la loi et a la réglementation.

prend acte que la présente délégation prive d’effet la déiégaconsentie par 'assemblée
générale a caractere mixte du 21 janvier 2016 euisaieme résolution

DIXIEME RESOLUTION

Délégation au Conseil d’administration a l'effet dugmenter le nombre de titres & émettre en cas
d’augmentation de capital avec ou sans droit prédstiel de souscription.

L’assemblée générale statuant aux conditions deuquet de majorité requise pour
les assemblées générales extraordinaires, apréseaendu la lecture du rapport du Consell
d’administration et du rapport spécial des Comnnigsa aux comptes et statuant
conformément aux articles L.225-129 et suivan®25-135-1 du Code de Commerce,

délégueau Conseil d'administration sa compétence a ffaffaugmenter le nombre de titres a
émettre en cas d’augmentation de capital socitd deciété avec ou sans droit préférentiel de
souscription, dans les conditions prévues a llartic 225-135-1 du Code de commerce qui
seraient décidées en vertu des septieme a neuvésokitions ci-dessus, au méme prix que




celui retenu pour I'émission initiale, dans lesntee(30) jours de la cléture de la souscription
et dans la limite de 15 % de I'émission initiale,

décide que le montant nominal des augmentations de tapédeidées par la présente
résolution s’imputera sur le montant du plafond @h global de TROIS MILLIONS
D’EUROS (3.000.000 €) visé a la onzieme résolutisapres ;

décideque le montant nominal global des émissions dewsalmobilieres représentatives de
créances sur la Société donnant acces au capsiedsibles d’étre émises en vertu de la
présente résolution s’imputera sur le montant cafopld global de QUINZE MILLIONS
D’EUROS (15 000 000 €) visé a la onzieme résolutieapres ;

décide le cas échéant, de supprimer en conséquenceitepdférentiel de souscription des
actionnaires aux titres faisant I'objet de la pnéseésolution ;

fixe avingt-six (26) mois a compter du jour de la présente assembléeréedie validité de
la délégation de compétence faisant I'objet dedggnte résolution ;

prend acte du fait que, dans I'hypothese ou le Conseil d’adstiation viendrait a utiliser la
délégation de compétence qui lui est conférée pamprésente résolution, le Conseil
d’administration en rendra compte a I'assembléetggda ordinaire suivante, conformément a
la loi et & la réglementation.

prend acte que la présente délégation prive d’effet la déiégaconsentie par 'assemblée
générale a caractere mixte du 21 janvier 2016 eeiggmerésolution

ONZIEME RESOLUTION

Fixation du montant global des délégations conféséau Conseil d’administration en vue d’augmenter le
capital

L’assemblée générale, statuant aux conditions a@euqu et de majorité requises pour les
Décisions Extraordinaires, aprés avoir pris corgaise du rapport du Consell
d’administration,

décideque :

- le montant nominal maximum global des augmentatamsapital susceptibles d'étre
réalisées en vertu des délégations conférées aumxesgedes_sixieme a dixieme
résolutions ci-dessus est fixé a trois millionsosu(3.000.000 €), étant précisé que
s'ajoutera a ce plafond, le cas échéant, le montaminal des actions a émettre en
supplément pour préserver les droits des portezifgatburs mobilieres donnant acces
au capital et autres droits donnant acces au tapita

- le montant nominal maximum global des titres dexuccé pouvant étre émis en vertu
des délégations conférées aux termes_des sixiediri@me résolutions est fixé a
qguinze millions d’euros (15 000 000 €).

DOUZIEME RESOLUTION

Délégation au Conseil d’administration a I'effet d#écider 'augmentation du capital social par_ingoeoration
de réserves, bénéfices ou primes d'émission etitattion d’actions gratuites ou élévation de la vale
nominale des actions existantes ;



L’assemblée générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité requises pour
les Assemblées générales extraordinaires, aprésmigconnaissance du rapport du Consell
d’administration, conformément, notamment, aux aé#jpons des articles L. 225-129, L. 225-
129-2 et L. 225-130 du Code de commerce,

délégueau Conseil d’administration sa compétence pourddéd’augmentation du capital
social, en une ou plusieurs fois, dans la proporgéb aux époques qu’il appréciera, par
incorporation de réserves, bénéfices ou primes id®aon dont la capitalisation sera
légalement et statutairement possible, sous forriatridution d’actions gratuites ou
d’élévation de la valeur nominale des actions axigts ou par I'emploi conjoint de ces deux
procédés. Le montant nominal maximum des augmentatile capital susceptibles d’étre
réalisées a ce titre ne pourra dépasser TROIS MONS D’EUROS (3 000 000 €), étant
précisé que ce montant est fixé de facon autonaeette limite s’ajoutera, le cas échéant, le
montant nominal des actions a émettre éventuellermensupplément, conformément aux
dispositions législatives et réglementaires apples en cas d’opérations financiéres
nouvelles ainsi qu'aux stipulations contractuellesur préserver les droits des porteurs de
valeurs mobilieres donnant acces au capital ;

fixe avingt-six (26) mois, a compter du jour de la présente assembléeirée de validité de
la délégation de compétence faisant I'objet dedggnte résolution ;

décideque le Conseil d'administration aura tous pouvak&c faculté de subdélégation dans
les conditions fixées par la loi, pour mettre ervaeda présente délégation de compétence, a
I'effet notamment de :

- fixer le montant et la nature des sommes a incerpat capital, fixer le nombre
d’actions nouvelles a émettre et/ou le montant d®miominal des actions existantes
composant le capital social sera augmenté, aleétate, méme rétroactive, a compter
de laquelle les actions nouvelles porteront jouissau celle a laquelle I'élévation du
nominal portera effet,

- décider, en cas de distributions d’actions grasuite

0 que les droits formant rompus ne seront ni négtesalmi cessibles et que les
actions correspondantes seront vendues ; les sorproeenant de la vente
seront allouées aux titulaires des droits dansdeslitions prévues par la loi et
la réglementation ;

0 que celles de ces actions qui seront attribuéesisarnr d’actions anciennes
bénéficiant du droit de vote double bénéficieramtd droit dés leur émission ;

- procéder a tous ajustements destinés a prendrengpte I'incidence d’opérations sur
le capital de la Société, notamment en cas de matidh du nominal de I'action,
d’augmentation de capital par incorporation de mése d’attribution gratuite
d’actions, de division ou de regroupement de titdesdistribution de réserves ou de
tous autres actifs, d'amortissement du capitaldeuoute autre opération portant sur
les capitaux propres, et fixer les modalités sédsguelles sera assurée, le cas échéant,
la préservation des droits des titulaires de valewbilieres donnant acces au capital,

- constater la réalisation de chaque augmentation calgital et procéder aux
modifications corrélatives des statuts,

- d’'une maniere générale, passer toute conventi@mdpe toutes mesures et effectuer
toutes formalités utiles a I'émission, a la cotate au service financier des titres émis
en vertu de la présente délégation ainsi qu’a fege des droits qui y sont attacheés.

prend actedu fait que, dans I'hypothese ou le Conseil d’adstiation viendrait a utiliser la
délégation de compétence qui lui est conférée pamprésente résolution, le Conseil



d’administration en rendra compte a I'assembléetggda ordinaire suivante, conformément a
la loi et & la réglementation.

TREIZIEME RESOLUTION

Délégation au Conseil d’Administration a I'effet déécider une augmentation de capital avec supprassiu
droit préférentiel de souscription réservée auxadts de la société et anciens salariés de la Séciélhérant
a un plan d'épargne d’entreprise ou a un plan pan&rial d'épargne salariale volontaire de la Sociébé& par
l'incorporation au capital de réserves, bénéfices primes ;

L’'assemblée générale, statuant aux conditions a@euqu et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires,

apres avoir entendu la lecture du rapport du Cbdsiministration et du rapport spécial des
Commissaires aux comptes et statuant conformenuerdiréicles L.225-129-1, L. 225-129-6,
et L225-138-1 du Code de commerce et L. 3332-18uptants du Code du travail, compte
tenu des décisions prises aux termes des résdutioécédentes comportant émission
d’actions de la Sociéte,

délégueau Conseil d’administration la compétence pour aerger le capital social, en une
ou plusieurs fois, d’'un montant nominal maximallégd % du capital social de la Société
par I'émission d’actions nouvelles de la Sociégereees aux salariés et anciens salariés de la
Société adhérant a un plan d’épargne d’entrepris& on plan partenarial d’épargne salariale
volontaire de la Société ou par I'incorporationcapital de réserves, bénéfices ou primes,

décideque la présente délégation est donnée pour uée dievingt-six (26) mois a compter
de la présente assemblée,

décide que le Conseil d’administration aura tous pouvposir mettre en ceuvre la présente

délégation, dans les limites et sous les conditwésisées ci-dessus, a I'effet notamment de :

- de supprimer le droit préférentiel de souscriptatiribué aux actionnaires et de
réserver la souscription desdites actions auxiéalar

- déterminer que les émissions pourront avoir lieweaiement au profit des
bénéficiaires ou par I'intermédiaire d’organismeBectifs,

- déterminer la nature et les modalités de l'augntemtale capital,

- fixer le prix de souscription des actions de nunnéreonformément aux dispositions
légales,

- fixer le délai de libération des actions ainsi qlee,cas échéant, I'ancienneté des
salariés exigée pour participer a I'opérationple dans les limites légales,

- déterminer, s’il y a lieu, le montant des sommascarporer au capital dans la limite
ci-dessus fixée, le ou les postes des capitauxesaqur lesquels elles seront prélevées
ainsi que les conditions de leur attribution.

QUATORZIEME RESOLUTION

Délégation au conseil d'administration a l'effet dftribuer gratuitement des actions aux salariés &tix
mandataires sociaux éligibles de la Société ;

L'assemblée générale, statuant aux conditions derugqu et de majorité des
assemblées générales extraordinaires,

connaissance prise du rapport du conseil d'admatish et du rapport spécial des
commissaires aux comptes,

autorise le conseil d'administration, dans la cadre depadigions des articles L.225-197-1
et suivants du Code de commerce, a procéder erour@usieurs fois a des attributions



gratuites d’actions ordinaires existantes ou a #&mele la Société dans les conditions
définies ci-apres.

décide que ces attributions pourront étre réalisées,renau plusieurs fois, au bénéfice des
membres du personnel salarié, ou de certains d'entx, ainsi que des mandataires sociaux
éligibles, ou de certains d'entre eux, de la Séciét

décideque le nombre total d'actions ordinaires attrisugratuitement au titre de la présente
autorisation ne pourra représenter plus de 4% dilatale la société a la date de la décision
d'attribution gratuite d'actions du conseil d'adstnation.

décide que les actions existantes pouvant étre attribaéeitre de la présente autorisation
devront étre acquises par la société dans le cddrdarticle L. 225-208 du code de
commerce.

fixe la période dacquisition a lissue de laquellétritaution des actions ordinaires aux
bénéficiaires deviendra définitive, sous résenedentuelles conditions déterminées, par le
conseil d'administration, a une durée minimale d@2et fixe la période de conservation des
actions par les bénéficiaires, a une durée minimal2 ans a compter de la date d'attribution
définitive des actions. Toutefois, si le conseddthinistration fixe une durée minimale de la
période d'acquisition supérieure a celle ci-deggésue par I'assemblée, il pourra réduire la
durée minimale de la période de conservation cieprévue par 'assemblée, sous réserve
gue l'usage de cette faculté aboutisse a une dcwémilée de la période minimale
d'acquisition et de la période minimale de cond@mau moins égale a 4 ans.

L'assemblée générale, statuant conformément acliat 225-129-2 du code de
commerce,

délégue sa compétence au conseil d'administration, aet'efie décider sur ses seules
délibérations une ou plusieurs augmentation(s)agetad, par émission d'actions ordinaires
nouvelles, a réaliser par incorporation de réservénéfices ou primes d'émission, dans la
limite d'un plafond global de 4 % du capital destxiété a la date de la présente assemblée,
qui s'impute a due concurrence sur le plafond séssglatif au nombre maximum d'actions
gratuites susceptibles d'étre attribuées par lsabd'administration.

L'attribution définitive des actions et la facultee les céder librement seront
néanmoins acquises au bénéficiaire si ce dernienived étre frappé par l'un des cas
d'invalidité visés par l'article L.225-197-1 du @ode commerce.

La présente autorisation emporte de plein droit, paofit des bénéficiaires des
attributions gratuites, renonciation expresse detornaires a leur droit préférentiel de
souscription aux actions a émettre attribuées geabent, a la partie des réserves, bénéfices
ou primes qui sera incorporée au capital au tiecette attribution et a tout droit sur les
actions existantes attribuées gratuitement. L'amgation de capital correspondante sera
définitivement réalisée du seul fait de I'attriloatidéfinitive des actions aux bénéficiaires.

L'assemblée générale confere au conseil d'admatimtry dans les limites fixées ci-
dessus, tous pouvoirs nécessaires pour mettre eredauprésente résolution et notamment
pour :

- arréter l'identité des bénéficiaires des attidmg d'actions et le nombre d'actions
attribuées a chacun d'eux ;

- fixer les dates et modalités d'attribution desoms, notamment la période a l'issue de
laquelle ces attributions seront définitives aimgie, le cas échéant, la durée de
conservation requise pour chaque bénéficiaire ;



- déterminer les conditions notamment liées a Yopuance de la Société, du Groupe
ou de ses entités ainsi que, le cas échéant, i@sesr d'attribution selon lesquels les
actions seront attribuées :

- déterminer si les actions attribuées gratuitem&ot des actions a émettre ou
existantes et, en cas d'émission d'actions nowyellugmenter le capital par

incorporation de réserves ou de primes d'émisgléterminer la nature et les montants
des réserves, bénéfices ou primes a incorporeapitat en vue de la libération des dites
actions, constater la réalisation des augmentatiensapital, procéder aux modifications
statutaires consécutives et plus généralement liaireécessaire en vue de la bonne fin
des opérations ;

- prévoir la faculté de procéder pendant la périd@equisition, le cas échéant, aux
ajustements du nombre d'actions attribuées grateile en fonction des éventuelles
opérations sur le capital de la Société, de marigreéserver les droits des bénéficiaires,
étant précisé que les actions attribuées en agiplicde ces ajustements seront réputées
attribuées le méme jour que les actions initialemag¢tnibuées ;

- plus généralement, avec faculté de subdélégationstater les dates d'attribution
définitive et les dates a partir desquelles lesomst pourront étre librement cédées
compte tenu des restrictions légales, conclure tmeords, établir tous documents,
effectuer toutes formalités et toutes déclaratenmes de tous organismes et faire tout ce

qui serait autrement nécessaire.

prend acte du fait que, dans I'hypothese ou le Conseil d’adstiation viendrait a utiliser la
délégation de compétence qui lui est conférée pamprésente résolution, le Conseil
d’administration en rendra compte a I'assembléegda ordinaire suivante, conformément a
la loi et a la réglementation.

La présente autorisation est consentie pour unéedde26 mois a compter de la présente
assemblée.

QUINZIEME RESOLUTION

Pouvoirs pour formalités ;

L'assemblée générale décide que toutes les fodmabyuises par la loi a la suite des
décisions prises sous les résolutions précédenwmont faites a la diligence et sous la
responsabilité du Président Directeur Général quina se substituer tous mandataires de son
choix.

D'autre part, elle confére tous pouvoirs au portéune copie certifiée conforme du
proces-verbal constatant ces délibérations en eueuwtes formalités pouvant étre effectuées
par une personne autre que le Président ou sonataénmedspécial.

LE CONSEIL D'ADMISTRATION,



DEMANDE D’ENVOI DE DOCUMENTS ET RENSEIGNEMENTS LEGA UX
Art. R.225-83 du Code de commerce

Je soussigné(e) :
Nom :

Propriétaire de .............ccooiiiiiinnn. action(s) nominative(gt/ou de .............ceeiiennnn.
action(s)s au porteur enregistrées aupres de :

Demande I'envoi, a I'adresse ci-dessus, des doctsnatrenseignements visés aux articles R.225-81
et R.225-83 du Code de commerce concernant 'Asgamites actionnaires convoquée pour le 27
Février 2018.

Signature :

Avis

Cette demande est réservée aux seuls actionntideg étre adressée aHOCIETE GENERALE,
SGSS SBO CIS ISS GMS, Service des Assemblées, 882304308 Nantes cedex 3.

Pour les titres au porteur il convient d'indiqueég@sément la banque, I'établissement financielaou
Société de bourse teneur de compte des actiomsnpagnée d’'une attestation justifiant de la qualité
d’actionnaire du demandeur a la date de la demande.



« MOULINVEST »
Société Anonyme au capital de 3 690 405,60 €

Sieége social : DUNIERES (Haute-Loire)
Z.A. de Ville

R.C.S.: LE PUY EN VELAY 433 122 637

EXPOSE SOMMAIRE
DE LA SITUATION DE LA SOCIETE ET DU GROUPE AU COURS DE
L'EXERCICE CLOS LE 31 AOUT 2017
Art. R.225-81 du Code de Commerce

PRESENTATION DE L'ACTIVITE DE LA SOCIETE ET DU GROBE

l._- La sociéte MOULINVEST
L’activité initiale du groupe « MUOLINVEST » estaktivité développée par la société
SCIERIE MOULIN.

Le Groupe a ensuite décidé de diversifier son i&tien créant une filiale qui utilise les
déchets issus du sciage de bois pour la produdgorapeur et d’électricité par cogénération a
partir de biomasse et la production de granulésoite (appelés aussi « pellets »).

En intégrant des activites complémentaires, le ggow Moulinvest » vise a rentabiliser
davantage son activité d’'origine et son site indeistle 15 hectares tout en ceuvrant pour le
développement durable.

Le Groupe réalise ainsi sur un méme site :

- le sciage de résineux,

- la production de piéces de bois de constructioB0Q références au catalogue) répondant
aux différentes exigences d’'une clientele divetsifien France et a I'étranger, avec la
réalisation de prestations de rabotage, séchagamtetment bois sciés dans certains cas,

et, en valorisant les connexes issus du sciaged@cplaquettes, sciure qui représentent pres
de 40% du volume de grumes traité), il effectuprtauction d’électricité par cogénération et
la production de granulés de bois (appelés aufistg)epour le chauffage des collectivités et
des particuliers.

Avec l'acquisition des sociétés FRANCE BOIS IMPRHEHEN et SCIERIE DE SAINTE
AGATHE le 18 avril 2013, le Groupe poursuit sa t&tge d’intégration visant a compléter
ses savoir-faire et étoffer sa gamme de produits:bo

- Dans le domaine de l'imprégnation et de la fadiron de poteaux bois destinés a
I'électrification et aux télécommunications,

- Dans le domaine du mobilier de jardin et des pitsct’aménagement extérieurs a travers sa
marque DECOVERT.

Le Groupe Moulinvest a également créé deux sociéné2014 et s’est doté de nouveaux
moyens pour conquérir les marchés de la construbtiis :



- LIFECO CONSTRUCTION FRANCE, entreprise générale whtiment spécialisée
dans la construction bois,

- TECHNICBOIS MOULIN société dédiée a la conceptien a la fabrication de
solutions constructives bois, qui a bénéficié dapport partiel d'actifs de la société
« SCIERIE MOULIN » s’agissant de I'activité « congttion de batiments en bois ».

Apres plusieurs phases de diversification, et uoktique d’intégration progressive des
activités en amont et en aval de la chaine de ydEGroupe Moulinvest mobilise désormais
tous ses efforts pour maximiser a court et moyemeela rentabilité de son portefeuille
d’activité. L'optimisation des capacités de prodot la recherche permanente de gains de
productivité et 'amélioration des services progoaax clients sont au coeur de la stratégie du
Groupe.

PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION

Les sociétés consolidées et les méthodes de cdasoh sont les suivantes :

> y
Liste des sociétés consolidées % d? Methode N° SIREN Activité
contrble Intégration
SA MOULINVEST 100% Globale 433122637 Activité desigtés holding
SAS SCIERIE MOULIN 100% Globale 330824442 Scierieabbtage du bois
SAS MOULIN BOIS ENERGIE 100% Globale 499475713|Production, transformation et vente dg
matiéres énergétiques
SCI DE VILLE 100% Globale 380807057 Gestion immairii
SARL IMMOBILIER DE VILLE 10% Globale 517853305 Gewsti immobiliére
(Société ad hoc)
SAS FRANCE BOIS IMPREGNES 100% Globale 56450304 Scitriraitement de bois
SARL SCIERIE DE SAINTE AGATHE 100% Globale 332813229|Scierie et rabotage du bois
SARL LIFECO CONSTRUCTION 99.80% Globale 803776251 Construction bois
FRANCE
SARL TECHNICBOIS MOULIN 100% Globale 803776558 Protioic et vente composants bois
SARL IMMO BOISSET 100% Globale 812756815 Gestion ivhitiere

Sont consolidées toutes les sociétés sur lesquallssciéeté SA MOULINVEST exerce un
contrble exclusif ou conjoint, ou exerce une infice notable.

La SARL Immobilier de ville, qui est détenue a 1p% MOULINVEST S.A. est consolidée

en tant que société ad’hoc.

Les risques liés a I'activité de la SARL IMMOBILIEBE VILLE sont nhotamment supportés
par le groupe : dans le cadre du bail commercialigla société MOULIN BOIS ENERGIE
a la société, il est prévu une délégation des foyersés par MOULIN BOIS ENERGIE en
garantie des emprunts souscrits par IMMOBILIER DENE auprés de 3 banques, ce qui
explique la prise en compte de cette entité dapsrienetre de consolidation.

L'entité ad hoc est contrdlée de maniere exclusile est consolidée par intégration globale.

EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DFEXERCICE




Le litige avec URBAS (2012) chez la société MOULBOIS ENERGIE se conclut par une

indemnisation attribuée a la société MOULIN BOISHEHRGIE a hauteur de 492 406 euros
(165 778 euros au titre de la garantie bris de mackt 326 628 euros au titre de la perte
d’exploitation) : un acompte de 150 K€ sur cettensw® est percu en septembre 2017
(évenement post-cléture).

Financement d’'un programme d’investissements en cosl

Le groupe Moulinvest a engagé dans le cadre depkonde développement industriel et
stratégiqgue HORIZON 2020, un programme d’investismgs d’envergure portant
notamment sur la fourniture de matériels de pradocdestinés a la Scierie Moulin
comprenant une ligne de profilage, le retrofit d'classeur et une ligne de déchets. Le
processus de financement de ce projet n'est padisina ce jour, différents aspects du
montage initialement prévu ayant d0 étre modif&sda a pour conséquence un retard dans la
finalisation des accords de financement.

A ce titre, le montant des acomptes versés sur @mdes au 31.08.2017 était de 1,8 million
d’euros auquel s’'ajoutaient des frais d’études poumontant de 200K€. La société Scierie
Moulin s’est vu accorder une ligne de préfinancenssmus la forme d’'une autorisation de
découvert temporaire d’'un montant de 1,5 milliofsutbs pour couvrir le montant de ces
engagements. Le montant résiduel di au titre de tighe de découvert s’éleve a 60KE€ a la
date d’arrété des comptes.

La société Scierie Moulin a versé de nouveaux atesngur la fourniture des matériels de
production mentionnés ci-avant pour un montant teal,5 million d’euros en octobre 2017.
Ces acomptes ont été notamment financés par uit c€drésorerie octroyé a la société
Moulinvest S.A. par une autre banque partenairgrdupe pour un montant de 1,3 millions
d’euros jusqu’'en date du 01.10.2018. L’engagementgtbupe au titre de ce crédit de
trésorerie s’éleve a la cloture a 1,3 millions désu Le groupe prévoit de solder ce crédit
conformément au délai prévu, le cas échéant aparttlses lignes de découvert existantes.

Compte tenu du retard subi dans la finalisationateE®rds de financement, un accord a été
trouvé avec les fournisseurs conduisant pour unnfsseur a I'annulation des commandes
passées avec possibilité d'imputer les acomptesfgesur un nouveau contrat a conclure, et
pour I'autre a une suspension temporaire du cojusgu’au 15 mars 2018.

Le groupe continue ses discussions avec les padsrimanciers identifieés lors du lancement
du programme d’investissements afin de finaliserdecords de financement et de confirmer
les commandes initialement passés avec les foeuss A défaut d’obtention desdits

financement avant le 15 mars 2018, s’agissant ahtraiofournisseur suspendu, les parties
s’engagent a rediscuter les conditions du contiiéi@i. Dans cette hypothese, le groupe
considere qu’il sera en mesure de trouver de naxwéaancements adaptés aux nouvelles
conditions du contrat.

EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D'AVENIR DE A SOCIETE ET DU
GROUPE :

L’exercice 2017 a été marqué par une phase detragenstratégique et volontaire sur les
activités dites de seconde transformation et Baisr@ie. Sur un plan opérationnel cette
stratégie s’est illustrée par I'implantation d’uorité de raboterie mécanisée sur le site de
Duniéres et la réalisation de divers investissemgmbductifs associés a la granulation.
L’exercice 2017-18 sera marqué par la montée emgehde la nouvelle raboterie qui
permettra d’apporter une valeur ajoutée supplénrerdaax produits sciés dans un contexte de
croissance de la demande.



