MOULINVEST »
Société Anonyme au capital de 3 690 405,60 €

Siege social : DUNIERES (Haute-Loire)
Z.A. de Ville

R.C.S.: LE PUY EN VELAY 433 122 637

RAPPORT DE GESTION
SUR LES COMPTES DE L'EXERCICE CLOS LE 31 AOUT 2012

L'ASSEMBLEE GENERALE A CARACTERE MIXTE DU 14 JANVI ER 2013

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale aztarar mixte conformément aux
dispositions légales et statutaires de votre sdcééteffet de vous rendre compte de l'activité,
des résultats de la gestion de la société au ateiréexercice clos le 31 aolt 2012 et de

soumettre a votre approbation les comptes duditceee social ainsi que les comptes
consolidés du groupe.

En effet, afin d'uniformiser notre information fima@ére et conformément aux dispositions de
l'article L.233-26 du Code de commerce, le présapport porte a la fois sur les comptes
sociaux de MOULINVEST et sur les comptes consolidasGroupe MOULINVEST. Les
éléments du rapport relatifs aux comptes consol&t#g ainsi identifiés par la mention
« Groupe ». Le périmetre de consolidation se rappi’'organigramme présent dans la page
suivante du présent rapport.

Pour votre information, tous les documents sociaoxpptes, rapports ou autres documents
s'y rapportant (et notamment un tableau faisanaraiipe les résultats financiers de la société
au cours des cing derniers exercices, conforméraetarticle R225-102 du Code de
commerce), vous ont été communiqués ou mis a dgposition dans les conditions et délais
prévus par les dispositions lIégales et réeglemergair

Les comptes et les bilans que nous vous soumetioh®té établis dans le respect des
dispositions du code de commerce et de la loi RSE3du 30 avril 1983.
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ACTIVITES DE LA SOCIETE ET DU GROUPE AU COURS DE L' EXERCICE ET
PERSPECTIVES

PRESENTATION DE L'ACTIVITE DE LA SOCIETE ET DU GROBE

l. - La société MOULINVEST

Elle développe son activité dans le cadre de st sbcial de :

- production, transformation de matiere énergétiquesusceptible de produire de I'énergie,
production d'énergie, commerce et négoce de matiepeoduits s'y rapportant.

- exploitation forestiére, scierie, caisserie, camne du bois, ainsi que toutes opérations se
rapportant a la transformation et au négoce de bois

Elle détient respectivement 90 % de la société MDUBOIS ENERGIE et 95 % de la
sociéeté SCIERIE MOULIN, ses 2 filiales opérationegl auxquelles elle rend différents
services dans le cadre d’'une convention de managgmeant ainsi également son role de
holding animatrice. La holding fixe chaque annésg dijectifs dans le cadre de I'animation
de ses filiales et en mesure les écarts au cout®xkrcice lors des reportings mensuels
présentés par la Direction Financiere du Groupe.



Il a commencé son activité avec son activité derixi

Plus récemment, le Groupe a décidé de diversifieragtivité dans le secteur du bois énergie,
en créant une filiale qui utilise les déchets isdussciage de bois pour la production de
vapeur et d’électricité par cogénération a pamiroidbmasse et la production de granulés de
bois (appelés aussi « pellets »).

En intégrant des activités complémentaires, « MONMEST » vise a rentabiliser davantage
son activité d'origine et son site industriel de hBctares tout en ceuvrant pour le
développement durable.

Le Groupe réalise ainsi sur un méme site :

- le sciage de résineux,

- la production de piéces de bois de constructioB0Q références au catalogue) répondant
aux différentes exigences d’une clientele divegsifen France et a I'étranger, avec traitement
de la matiére dans certains cas,

- des murs de bois massifs préfabriqués pour latnaetion de maisons,

et, en valorisant les connexes issus du sciaged@cplaquettes, sciure qui représentent pres
de 50% du volume de grumes traité), il effectuprtaduction d’électricité par cogénération et
la production de granulés de bois (appelés aufistg)epour le chauffage des collectivités et
des particuliers.

FAITS MARQUANTS

La société MOULIN BOIS ENERGIE a connu un exer@2€d4.1-2012 avec une année pleine
de production sur l'usine de cogénération et I'@mten activité début mars 2012 de son
activité de Granulation. Pour rappel, cette adtiwitse a produire sur la base des produits
connexes issus de la SCIERIE MOULIN des granuléshaaffage qui seront commercialisés
sous différentes formes aupres de distributeurdesuclients directs. Le chiffre d’affaires de
cette activité s’établit a 1 274 K€ (incluant 14 #€ produits annexes) et le démarrage sur les
derniers mois de I'exercice clos le 31 ao(t 2012 ses encourageants méme s'’ils sont en
deca des prévisions faites initialement. Si I'dt#ivle production de granulés a bien démarré
sur le mois de mars 2012, les premiéres commesatadns n’ont débuté que sur le mois
d’avril 2012 et les volumes de production n'ont @éieint immédiatement les rendements
escomptés, ceux-ci n‘ayant réellement été attejnts sur les premiers mois de I'exercice
suivant.

Sur ses activités traditionnelles, le Groupe a ggur sa politique d’achat de bois pour
maintenir un niveau de stock élevé et ce, malgh@atlsse des prix.

MOULINVEST, compte tenu de dépenses importantesagées au titre de la recherche et
développement pour le projet de constructions desnem bois massif notamment, a eu
recours sur l'exercice au crédit impot recherche sa filiale SCIERIE MOULIN. Sur
I'exercice, le Groupe a comptabilisé un crédit itnpécherche d’'un montant de 58 812 €
afférent aux dépenses consacrees sur I'année 284l& comme la régle fiscale I'impose.



EVOLUTION DE LA STRUCTURE JURIDIQUE

Au cours de l'exercice clos le 31 ao(t 2012, laudttrre juridigue de la société
MOULINVEST n’a pas été affectée.

PRINCIPAUX RISQUES RELATIFS A LA SOCIETE ET AU GRARE

Risques liés a I'environnement concurrentiel

Sur les produits issus de la transformation du,beisGroupe ne ressent pas de pression
concurrentielle forte.

Concernant I'activité de production de granuléddis la demande est trés forte et le nombre
de producteurs en France est encore limité (5G@myi

Risgues liés a I'évolution de la consommation

Globalement la demande de produits a base de bbieune tendance haussiére longue en
France, en Europe et méme au niveau mondial adgptur les qualités reconnues au bois
dans la construction, le chauffage mais aussi pesr qualités au niveau développement
durable et environnemental.

Risques environnementaux

* Certifications de qualité
Le Groupe MOULINVEST accorde une grande vigilanaeespect des normes applicables a
ses activités et a I'obtention des certifications lgi assurent la reconnaissance de la qualité
des produits commercialisés.

Le Groupe applique la norme CE et dispose du watifie contrble de production en usine
par le FBCA pour ses sciages.

Au-dela des exigences reglementaires, le Group®sksd’autres certifications :

. CTB Cubage des bois ronds par le FCBA

. CTB Sawn Timber par le FCBA

L’exigence du Groupe est la méme pour les prodattsetés a des fournisseurs externes,
comme les produits utilisés pour le traitement idegs de bois. Ainsi le produit de traitement
anti-bleu, les produits de protection TANALITH ERESISTOL bénéficient de certificats de

gualité CTB-P+ par I'organisme certificateur FCBA.

Pour les granulés de bois, le Groupe a demandértification NF biocombustibles solides,
en appliquant la norme européenne EN 14961-2.



* Pour une gestion durable de la forét

Le Groupe est engagé aussi dans le respect d'stiergdurable de la forét dans son mode de
fonctionnement a I'égard des exploitants forestetrdde tous les fournisseurs de matiere
premiere pour ses achats de bois et la gestiorcalgses d’arbres en forét. La chaine de
contréle des bois de la scierie est certifiee paPEFC (Program for the Endorsement of
Forest Certification schemes), organisme internati@t marque de certification de gestion
forestiere.

* Le bilan carbone

Le Groupe est une des premieres entreprises didieie fbois a avoir fait, sur une base
volontaire, un bilan carbone suivant la méthodi@alg référence de 'ADEME qui permet a
une entreprise de réaliser un diagnostic « effedeilee » de son activité pour hiérarchiser les
postes d’émission de gaz a effet de serre et mensuite les actions appropriées a la
réduction de ces émissions.

Ce bilan carbone a été réalisé sur I'ensemble degités de la scierie afin d’évaluer
'empreinte carbone.

Pour le Groupe, le bilan carbone est un outil ipelisable pour identifier ses marges de
manceuvre en matiere de réduction d’émission de ©@ef2e démarche volontariste intégre
les 3 types d’émissions de CO2 de la méthodologlles liées aux activités sur lesquelles
'entreprise peut agir directement en son sein g@v interne) et celles sur lesquelles
'entreprise veut agir directement ou indirectam@iveau intermédiaire et global) comme
le transport des marchandises notamment.

Le bilan carbone effectué il y a déja plusieurssradonné une valeur d’émissions annuelles
de la scierie atteignant 1458 tonnes équivalettorer (t eq C) dont 57% dus au frét routier et
maritime. Le Groupe avait estimé que les actividlésbois énergie, réalisées a coté de la
scierie, en évitant le transport des connexesliext®rieur devaient permettre des réductions
substantielles d’émission de GES (gaz a effet dekse

L'activité de granulation étant a ce jour totalemepérationnelle, le Groupe prévoit de

réaliser un nouveau bilan carbone sur le débutatmée 2013 afin de mesurer les effets
positifs de la livraison des produits connexesein du Groupe sur I'émission des gaz a effet
de serre induits par la réduction des distancésadsports.

Risques clients

Sur ses activités traditionnelles, le Groupe dispokdun portefeuille clients diversifié
comprenant des groupes de référence sur le marghésentant peu de risque d’insolvabilité.

L'unité de cogénération biomasse a obtenu I'acatwdMinistere pour la production de
I'électricité. Un contrat a été signé avec EDF pane durée de 20 ans qui prévoit une
rémunération assise sur un prix fixe du Mwh donnhkntant est indexé. EDF représente au
31 aolt 2012 notre premier client.



Enfin pour ce qui concerne la commercialisation gesulés de bois produits, le Groupe a
défini une stratégie commerciale avec une appratheonsommateur par l'intermédiaire
d'une part, du réseau de distribution et d’autrd, pdiun partenariat avec les collectivités
régionales. Afin de favoriser son besoin en fondadgement et éviter tous risques financiers,
le Groupe a favorisé le réglement comptant moyenascompte sur I'exercice clos au 31
aodt 2012.

Exercice au Exercice au

Contribution en % du CA Consolidé 31/08/2012 31/08/2011
Premier client 17,56% 12,20%
Cing plus importants clients 35,28% 36,12%
Dix plus importants clients 46,54% 49,32%

Risques fournisseurs

Le Groupe fait appel a plusieurs catégories denisseurs selon les opportunités et les
besoins du moment. Afin d’élargir son indépendarisea-vis de ses fournisseurs, le Groupe
privilégie plusieurs types de fournisseurs allaot gimple particulier a des organismes

nationaux avec lesquels sont signées des conventimehat. Les approvisionnements en
matieres premiéres sont faits par trois achetexpéranentés du Groupe sous contrdle de la
Direction du Groupe. A titre indicatif, actuellenmigle premier fournisseur représente moins
de 4 % du montant annuel des achats de matieresgues et les dix premiers représentent
moins de 25 %. Chaque fournisseur a une périodiéeta sa sylviculture et on ne peut

précisément définir ces répartitions.

Exercice au Exercice au
Contribution en % des achats et autres charges externes | 31/08/2012 31/08/2011

Premier fournisseur 3,68% 6,15%
Cinq plus importants fournisseurs 13,94% 18,89%
Dix plus importants fournisseurs 22,47% 27,26%

Le Groupe considére donc que selon les critereguégoci-dessus, il n'y a de dépendance a
I'égard d’aucun fournisseur.

Risques financiers

Sur I'exercice clos au 31 Aodt 2012, aprés avoiréfi€ié d'une introduction en bourse sur le
marché NYSE Alternext en avril 2011, le Groupeeaforcé sa structure financiére par une
augmentation de capital en septembre 2011. Aprés ellangé de compartiment le 24 mai
2012, il a procédé a une nouvelle augmentationagéat en juin 2012 et dispose au 31 ao(t
2012 de capitaux propres s’élevant a 14 177 K€real® 299 K€ en 2011. A la date du 31
Aot 2012, le Groupe dispose d'une trésorerie n@t® 926 K€ qui doit lui permettre,
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couplée a des emprunts et crédit baux a moyen tetenBnancer ses prochaines opérations
d’'investissements dont la plus importante serate p grumes, dont le montant avoisine les
7 000 KE€.

Le tableau détaillé des emprunts en cours au 31t R0G2 présenté dans les annexes
consolidées montre que les dettes financiéres augee établissements de crédit atteignent
17.613 K€ au 31 Aodt 2012 contre 13.738 K€ au Jit 2011, la part des crédits-baux étant
en légere baisse a 2.709 K€ contre 3.294 K€ @tare de I'exercice précédent.

La principale augmentation provient de I'emprunt®19 K€ souscrit auprés d’AUXIFIP
sur une durée de 8 ans pour le financement detd¢'ude cogénération, et dont la premiere
échéance a été réglée au 31 aolt 2012.

La Société a procédé a une revue détaillée deisgumerde liquidité et elle estime ne pas étre
exposee a un risque de liquidité au regard desgengents pris a ce jour.

Le capital de la société au 31 Aolt 2012 est d8B4®5.60 € divisé en 3 075 338 actions de
1,20 € chacune de valeur nominale.

Risques liés aux actifs non détenus

La production réalisée a partir de connexes raésuliies activités de la scierie est réalisée
dans des bétiments construits spécifiquement psso@été IMMOBILIER DE VILLE,
détenue a hauteur de 10% par MOULINVEST et a 90% ges dirigeants de
MOULINVEST, dans le cadre d’un bail a constructaont le bailleur, propriétaire du terrain,
est la SCI Marine bis, détenue également par adegdnts du Groupe.

La filiale du Groupe, MOULIN BOIS ENERGIE, en charde cette activité « bois énergie »
est locataire des locaux par un bail commercialreaple la société IMMOBILIER DE
VILLE.

A la fin du bail a construction, le 31 décembre 20R est prévu que MOULIN BOIS
ENERGIE continue a bénéficier d’'un bail commerdiamkctement auprés de SCI Marine Bis
a qui reviendra la propriété des batiments et gsuiera la reprise et la poursuite du bail
commercial en faveur de MOULIN BOIS ENERGIE darsideémes conditions économiques
et juridiques que celles en vigueur au jour du &edu bail a construction.

Dans le méme registre de risque, un autre baihataaction d’'une durée de 18 ans a compter
du ler novembre 2010 a été signé 22 novembre 20t@ &CI Marine bis et la filiale
SCIERIE MOULIN sur un terrain qui pourrait repréggnune extension a terme pour les
installations du Groupe. A ce jour, ce terrain,goiété de SCI Marine Bis, loué a SCIERIE
MOULIN pour 42 K€ annuels sert uniquement de ptateke de stockage d’écorces.

Litiges

A la connaissance de la sociéte, et a ce jourgkiste pas de procédure gouvernementale,
judiciaire ou d’arbitrage, qui est en suspens ot @lle est menacée, susceptible d’avoir ou
ayant eu au cours des 12 derniers mois des effgisicatifs sur la situation financiere ou la
rentabilité de la Société et/ou de ses filialegxckption des points suivants :



La société IMMOBILIER DE VILLE, bailleur des locawccupés par I'unité de cogénération
et par l'usine de fabrication de granulés de baigilagné le litige de voisinage puisque la
requéte du demandeur avait été rejetée en prelnigance ainsi qu'en appel. La demande
eéventuelle de pourvoi en cassation, qui auraittcligitiée au 30 avril 2012 au plus tard, n’a
pas été intentée.

Par ailleurs, les filiales SCIERIE MOULIN et MOULIROIS ENERGIE ont fait I'objet d’'un
contrble fiscal sur I'exercice. La procédure coditttoire est en cours et tous les motifs sujets
a redressement, ont été contestés par le groupe.

EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D'AVENIR DE A SOCIETE ET DU
GROUPE :

Malgré la prudence imposée par les conditions géegide marché, MOULINVEST affirme
sa confiance pour I'exercice 2013. Si le pble BB@nstruction devrait vraisemblablement
étre encore pénalisé par le contexte de marcipdléeBois Energie devrait, lui, étre en pleine
progression. Au-dela de la dynamique soutenue daesh@s adresseés, elle bénéficiera d’'une
année compléte de l'activité Granulation.

Au regard de ces perspectives favorables et daisarmalité de I'activité, les capacités de
stockage de granulés ont été augmentées sur uexségme afin de permettre de servir la
demande croissante sur ces produits avec l'arrded’hiver. Cette saisonnalité devrait

permettre au pble Bois Energie de réaliser les dieux de son chiffre d’affaires sur les sept
premiers mois de I'exercice. Le Groupe MOULINVESIntirme ainsi son ambition affichée

de s'imposer parmi les premiers acteurs en Frareaist les nouvelles opportunités de la
filiere bois allant de la production de bois ataguction de bois Energie.

Le Groupe MOULINVEST est donc confiant dans sa c&aa augmenter son chiffre
d’affaires de maniere significative sur I'exerce cours.

Investissements prévus a venir :

Le Groupe a engagé son projet d’investissementsiniél d’augmentation de capacité de
production avec la réalisation d’un second parcuimgs d’un montant d’environ 7 M€. La
réalisation et les financements relatifs a cetstigeement doivent s’échelonner sur I'exercice
en cours et le suivant.

EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DFEXERCICE

L’activité de Granulation, qui a connu son lancetr&ur le début mars 2012, a atteint des
rendements significatifs sur les deux premiers nu@sl’exercice en cours. Fort de son

expérience et de ses résultats, le Groupe peutimégnent considérer que le degré

d’expérience requis est acquis, limitant tout resqnattendu dans le process de fabrication. A
ce titre, le Groupe précise que son activité BaisrBie liée a la Granulation a déja atteint et
dépasse le niveau de chiffre d’affaires annuel'ebeeicice cléturé au 31 Aolt 2012 sur les

deux mois de Septembre et Octobre 2012.



ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Le Groupe ayant lancé depuis plusieurs années dagragmmes d’innovation sur la
construction de murs massifs bois et la tracaldie bois en forét, il a décidé d’avoir recours
au crédit d'imp6t en matiere de recherche et degypslment compte tenu de dépenses et de
temps passés des personnels importants sur cessproj

DECISION DE L'AUTORITE DE LA CONCURRENCE

Au cours de I'exercice, I'autorité de la concurreméa prononcé aucune décision a I'encontre
de notre société et du Groupe.

INFORMATIONS RELATIVES AUX INSTALLATIONS CLASSEES VSEES A
L'ARTICLE L. 225-102-2 DU CODE DE COMMERCE

L'usine de la société MOULIN BOIS ENERGIE est unstallation classée pour laquelle elle
dispose d’'une autorisation.

Tout est mis en ceuvre dans l'entreprise pour gegerisgues liés a son activité soient
maitrisés. Des organismes indépendants interviémégualierement pour les contréles.
FILIALES ET PARTICIPATIONS ET SOCIETES CONTROLEES

ACTIVITE DES FILIALES

Notre société a comme filiales et controle lesé&ési suivantes :

- La sociétée SCIERIE MOULIN », Société par Actions simplifiée au capital de
2 314 338 €, dont le siége social est a DUNIERE&u{etLoire), Z.A. de Ville, immatriculée
au registre du commerce et des sociétés du PUY EDNY sous le numéro 330 824 442, est
détenue a hauteur de 95 % ;

Scierie Moulin Année 2011-2012 % Année 2010-2011 %
(en K€)
Chiffre d'affaires hors taxes 20029,0(100,0% 20115,0 100,0%
Résultat d'exploitation -439,4( -2,2% 184,0 0,9%
Résultat courant -553,4| -2,8% 231,4 1,2%
Résultat exceptionnel -51,5| -0,3% 5,7 0,0
Résultat net -546,1| -2.7% 153,2 0.8%

« SCIERIE MOULIN » développe les activités histoieg du groupe « MOULINVEST », de
sciage et de traitements de bois gu’elle comméseiatlans la France entiere et pour
environ 8.6 %de son chiffre d’affaires a I'étranger (Europe,igfie du Nord).



Sur I'exercice clos au 31 Aodt 2012, elle a maiatean activité avec un chiffre d’affaires de
20 028 784 € alors qu’elle avait réalisé un chiffraffaires net de 20 114 788 € au cours de
I'exercice clos le 31 aolt 2011. L'activité de I€IERIE MOULIN sur I'exercice a connu
une répartition différente de I'exercice précédmrgc une diminution de I'activité bois scié a
forte valeur ajoutée du fait d’'un marché trés corencé sur une période de crise de
consommation ayant poussé les gros donneurs d’ard¥duire leur plan d’achat pour limiter
les résiduels de fin d’année. En contrepartie iVi#ét de vente de négoce a été plus
importante mais a contribué a réduire le taux degehbrute de la sociéte.

Le résultat d’exploitation est de - 439 375 € aursale I'exercice clos le 31 aolt 2012 contre
183 991 € sur I'exercice clos le 31 aolt 2011 élduction des postes de charges externes de
393 103 € n'ayant pas pu compenser la baisse mhailge brute de 679 304 €, la hausse des
frais de personnel et des autres charges de gestisante de 337 165 € donnant I'essentiel
de I'écart restant. Cette analyse est issue ddssaitermédiaires de gestion.

Le résultat courant avant impo6t est de - 553 43U&;ours de I'exercice clos le 31 aolt 2012
contre 231 430 €, au cours de I'exercice clos ladit 2011.

Le résultat net s’éleve a - 546 093 €, au courd'aercice clos le 31 aol(t 2012 contre
153 156 €, au cours de I'exercice clos le 31 a6itl2

Les investissements se sont élevés a 561 893 &g de I'exercice clos le 31 aolt 2012
contre 647 134 €, au cours de I'exercice clos la@it 2011.

- La société MOULIN BOIS ENERGIE », Société par Actions Simplifiée au
capital de 2 425 000 €, dont le siége social eBUAIERES (Haute-Loire), Z.A. de Ville,
immatriculée au registre du commerce et des saciéPUY EN VELAY sous le numéro
499 475 713, est détenue a hauteur de 90 % ;

Moulin Bois Energie Année 2011-2012 % Année 2010-2011 %
(en K€)
Chiffre d'affaires hors taxes 5469,3 100,0% 295,7 100,0%
Résultat d'exploitation 282,3 5,2% -305,3 -103,2%
Résultat courant -132,8 -2,4% -454,6 -153,7%
Résultat exceptionnel 65,0 1.2% 0,0 0,0
Résultat net -67,8 -1.2% -454,6 -153.7%

« MOULIN BOIS ENERGIE » a été créée pour valoriker connexes issus de la scierie en
développant la fabrication et la commercialisatiengranulés de bois ainsi que la production
d’électricité a partir de la cogénération.

Le chiffre d’affaires net s’est élevé a 5 469 31a& cours de I'exercice clos le 31 ao(t 2012,
contre 295 631 € au cours de I'exercice clos ladit 2011.

L’activité de Cogénération a connu une activitéddaze mois sur I'exercice clos le 31 aolt
2012 permettant la réalisation d’un chiffre d’afés de I'ordre de 4 183 K€ contre 255 K€
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sur I'exercice clos le 31 aodt 2011. Le Groupe @nteaant une expérience de plus d’'un an
qui lui permet une maitrise correcte de I'outilleduction.

L'activité de Granulation a démarré techniquemeatt mois de Mars 2012 et a généré
réellement ses premieres ventes a partir du maéigrif’2012. Le chiffre d’affaires de cette
activité est de 1 260 K€ sur I'exercice 2011-201Activité est montée progressivement sur
les derniers mois de I'exercice avant de prendugetea mesure sur le début de I'exercice en
cours.

Le résultat d’exploitation est de 282 268 € au 3MitA2012 contre -305 347 € au 31 Aolt
2011. La charge d’amortissement supplémentaire astég®p sur I'exercice par rapport a

'exercice précéedent de 844 683 npacte fortement les comptes sociaux 2012 aloes qu
I'activité Granulation n’a pas encore donné san@enesure en terme de marge brute.

Le résultat courant avant impét est de - 132 7281&ours de I'exercice clos le 31 aolt 2012,
contre - 454 591 € au cours de I'exercice closll@a@it 2011.

Le résultat net s’éleve a - 67 824 €, au cours’'@eicice clos le 31 ao(t 2012, contre
- 454 591 € au cours de I'exercice clos le 31 200at1.

Les investissements se sont €levés a 5 346 111 &yuas de I'exercice clos le 31 aolt 2012,
contre 11 203 517 € au cours de l'exercice clo3leaolt 2011. Les immobilisations
incorporelles et corporelles ont augmenté de 5299 € sur I'exercice dont une part
significative est liée aux immobilisations en coamstatées au 31 Aodt 2011 qui ont été
activées sur I'exercice pour 1 743 579 €.

SCIDE VILLE :

- La sociétée &.C.I. DE VILLE », Société Civile Immobiliere au capital de
76 224,51 €, dont le siege social est a DUNIERES&u(etLoire) L’Etoile, immatriculée au
R.C.S. du PUY EN VELAY sous le numéro 380 807 0B%t détenue directement et
indirectement a hauteur de 100 %.

« S.C.I. DE VILLE », dont les parts sont détenuedaalité par le Groupe, est propriétaire
des locaux dans lesquels « SCIERIE MOULIN » exsoreactivité.

SCl de Ville Année 2011-2012 % Année 2010-2011 %
(en K€)
Chiffre d'affaires hors taxes 304,1( 100,0% 201,3 100,0%
Résultat d'exploitation 228,5 75,1% 157,7 78,3%
Résultat courant 154,8 50,9% 107,4 53,4%
Résultat exceptionnel 0,0 0,0 0,0 0,0
Résultat net 103,2 33.9% 71,6 35.6%

Le chiffre d’affaires net s’est élevé a 304 13%€,cours de I'exercice clos le 31 ao(t 2012,
contre 201 333 € au cours de I'exercice clos ladit 2011.

11



L’évolution de ce chiffre d'affaires est liée autfgue la SCI de Ville n’a eu que 8 mois
d’exploitation au cours de son exercice clos la8at 2011.

Le résultat d’exploitation est de 228 463 € poaxércice clos le 31 aolt 2012 contre 157 702
€ sur I'exercice clos le 31 aodt 2011.

Le résultat courant avant impo6t est de 154 8321€cairs de I'exercice clos le 31 aolt 2012,
contre 107 396 € au cours de I'exercice clos A8t 2011.

Le résultat net s’éléeve a 103 221 €, au cours eeettice clos le 31 ao(t 2012, contre
71 597 € au cours de I'exercice clos le 31 Ao(t1201

Les investissements se sont élevés a 162 607 ©wa de I'exercice clos le 31 ao(t 2012
contre 2 048 €, au cours de I'exercice clos le &1t 2011 notamment du fait de nouveaux
aménagements du terrain de la ZI de Ville en faveerla SCIERIE MOULIN. Les
immobilisations corporelles augmentent de 139 755alérs que l'on constate une
immobilisation en cours pour 22 852 € pour desuscqui se termineront sur le prochain
exercice sur le site de Chambaud.

- La société « {MMOBILIER DE VILLE », Société a responsabilité limitée au
capital de 10 000 €, dont le siége social est a HRES (Haute-Loire) Z.A. de Ville,
immatriculée au RCS du PUY EN VELAY sous le num&t@ 853 305, est détenue a hauteur
de 10 %.

La société « IMMOBILIER DE VILLE » a pour activitél'acquisition, la construction, la
propriété, la location, la sous-location de tousnembles ou tenements immobiliers, leur
administration et leur exploitation par tous moyergamment bail a construction.

IMMOBILIER de Ville Année 2011-2012 % Année 2010-2011 %
(en K€)
Chiffre d'affaires hors taxes 497,0 100,0% 80,0 100,0%
Résultat d'exploitation 150,9 30,4% -20,3 -25,4%
Résultat courant -44,8 -9,0% -76,0 -95,0%
Résultat exceptionnel 4,3 0.9% -1,0 -1,2%
Résultat net -40,5 -8.1% -77,0 -96,2 %

Le chiffre d’affaires net s’est élevé a 497 000u€caurs de I'exercice clos le 31 aolt 2012
contre 80 000 €, au cours de I'exercice clos la@lt 2011. Cette hausse significative est liée
aux loyers relatifs a la mise a disposition desaloc des activités de MOULIN BOIS
ENERGIE, locaux accueillant les installations dey&tération et Granulation.

Le résultat d’exploitation est de 150 9%2@u cours de I'exercice clos le 31 aolt 2012 eontr
- 20 323 € au 31 Aolt 2011.

Le résultat courant avant impo6t est de - 44 818 €aurs de I'exercice clos le 31 aolt 2012
contre - 75 997 €, au cours de I'exercice closlla@it 2011.
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Le résultat net s’éléve a - 40 505 € au coursealetcice clos le 31 aolt 2012 contre - 76 988
€ au cours de I'exercice clos le 31 ao(t 2011.

Les investissements se sont élevés a 2 408 81D duas de I'exercice clos le 31 aolt 2012,
contre 3302 342 € au cours de I'exercice closleaBit 2011. Ces investissements ont
notamment été impactés par un montant significgtit 803 636 € lié a la mise en service sur
I'exercice d’'immobilisations en cours au 31 Ao(20

Le tableau des filiales et participations est aérax bilan.

PRISES DE PARTICIPATIONS — CESSIONS DE PARTICIPANO - PRISE DE
CONTROLE

Au cours de I'exercice écoulé, notre Société m's gucune participation, procédé a aucune
cession de participation, ni a aucune prise derglent

SOCIETES CONTROLEES

Notre société contrble actuellement les sociét@sastes :

- Directement plus de 18/9% du capital social de la société « SCIERIE MOULINt»
plus des 2/3 du capital de la société « MOULIN BEBNERGIE » ;
- Indirectement plus des 1928 du capital social de la société « SCI DE VILLE ».

En revanche, aucune de ces sociétés ne détieartit@gation dans notre société.

COMPTES CONSOLIDES DU GROUPE

PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION

Les sociétés consolidées et les méthodes de cdasofi sont décrites dans le tableau ci-
apres :

Liste des sociétés| % de Méthode N° Activité
consolidées contréle Intégration SIREN

SA MOULINVEST 100% Globale 433122637 Prise de pations
SAS SCIERIE Globale 330824442 Scierie et rabotage du bois
MOULIN 95%
SAS MOULIN BOIS Globale 499475713 Production, transformation | et
ENERGIE 100% vente de matiéres énergétiquey
SCI DE VILLE 100% Globale 380807057  Gestion immigvé
SARL IMMOBILIER Globale 517853305 Gestion immobiliére
DE VILLE 10%
(Société ad hoc)
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Sont donc consolidées toutes les sociétés surdiegua société MOULINVEST exerce un
contrble exclusif ou conjoint, ou exerce une infloe notable.

*S’agissant de la SARL IMMOBILIER DE VILLE, qui ¢slétenue a 10% seulement par la
société MOULINVEST, elle est consolidée en tant goeiété ad’hoc. En effet, une entité ad
hoc doit étre incluse dans le périmetre de conatiid au méme titre que les autres
entreprises contrélées des lors qu'il y a conedlsubstance de cette entité. Ce contrble peut
s’exercer en vertu de contrats, d’accords ou desela statutaires.

Les risques liés a l'activité de la SARL sont nota@mt supportés par le groupe : dans le
cadre du bail commercial qui lie la société MOULBOIS ENERGIE a la société
IMMOBILIER DE VILLE, il est prévu une délégation dgeloyers versés par la société
MOULIN BOIS ENERGIE en garantie des emprunts sdtsgar la société IMMOBILIER
DE VILLE auprés de 3 banques (Société géenérale,GH8BLCL) pour un montant nominal
de 3 473 353 € (capital restant di au 31 aolt 231247 350 €), ce qui explique la prise en
compte de cette entité dans le périmétre de caladmin.

L'entité ad hoc étant controlée de maniere exadyselle est consolidée par intégration
globale, conformément au principe général de détetion des méthodes de consolidation.

*Par opposition, la SCI MARINE BIS qui est déterer totalité par Madame Marie Laure
TEYSSIER et Mademoiselle Sandrine MOULIN et powuelle, il n'existe aucune détention
du capital par I'une ou l'autre des sociétés dwpgeoconsolidé, ne rentre pas dans les criteres
du reglement CRC 2004-03 requis pour intégrer umééead hoc dans le périmetre de
consolidation.

Toutefois, il est a préciser que les deux assec#mvisées sont également toutes deux
gérantes de la SCI.

La SCI est endettée, mais ses emprunts ne fonet'abaucune garantie de la part d’'une
guelconque société du groupe (les garanties ppsesles établissements bancaires sont
constituées d’'une hypothéeque sur les parcellesrdair, propriété de la SCI MARINE BIS et
d’'une cession en loi Dailly des loyers percus marSICI MARINE BIS, de la SARL
IMMOBILIER DE VILLE)

Ce sont les associés qui bénéficient de la totdéavantages liés a la détention du terrain et
donc qui assument la totalité des risques.
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Le tableau des filiales et participations ci-apewend les filiales consolidées.

SOCIETES

(En KE)

CAPITAL RESERVES ET Q-PART DU VAL. COMPTABLE PRETS CH. D’AFFAIRES RESULTAT

RAN CAPITAL DETENU DES TITRES CONSENTIS EXERCICE EXERCICE

A- Filiale détenue au moins a 50%

SCIERIE MOULIN SAS

ZA de Ville

43 220 Duniéeres

MOULIN BOIS ENERGIE SAS

ZA de Ville

43 220 Duniéeres

B- Filiale détenue a moins de 50%

SCI DE VILLE

L'Etoile

43 220 Duniéeres

IMMOBILIER DE VILLE

ZA De Ville

2314 1686 95,00% 1526 2430 20029 -546
2425 -620 90,00% 2183 3782 5470 -68
76 72 0,04% 0.8 26 304 103
10 -113 10,00% 1 451 497 -41

43 220 Duniéres

DATE D’ARRETE D’EXERCICE

Les comptes retenus pour la consolidation sorntdegptes annuels au 31 aolt 2012.
Toutes les sociétés ont un exercice de 12 moistagble £’ septembre 2011.

PRINCIPES ET REGLES D’ETABLISSEMENT

Les comptes consolidés du groupe MOULINVEST, clo8h aolt 2012, ont été établis sous
la responsabilité du Président. Les conventiongigées comptables ont été appliquées dans
le respect du principe de prudence, conformémenhgpothéses de base :

- Continuité de I'exploitation
- Permanence des méthodes comptables
- Indépendance des exercices

et conformément aux principes et méthodes défiaid’arrété du 22 juin 1999 homologuant

le réeglement CRC 99-02. La méthode de base reteouel’évaluation des éléments inscrits
en comptabilité est la méthode des colts histosique
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Les principes comptables appliqués pour I'arrégeatenptes au 31 aolt 2012 sont les mémes
gue ceux appligués au 31 aodt 2011. Aucun chandgemienméthode comptable ou
d’estimation comptable n’est donc a signaler.

Au cours de cet exercice, le chiffre d'affairesHE&IRS TAXES s'est élevé a 23 816 860 €.

Pour I'exercice précédent, le chiffre d'affairédes/ait a 20 099 560 € soit une augmentation
de 18,5 %.

Le total des produits d'exploitation s'éleve a @8 800 € au 31 aolt 2012 contre 20 332 495
€ au 31 aolt 2011. Outre la hausse significativeckiffre d’affaires énoncée dans le
paragraphe précédent, le Groupe augmente plusmenteses produits d’exploitation du fait
d’un accroissement de sa production stockée netiiephes important qu'au 31 Aot 2011.

Les charges d'exploitation se totalisent a 24 Z#®€lau 31 ao(t 2012 contre 19 746 140 € au
31 aolt 2011. Cette hausse est bien évidemment aieedémarrage de lactivité de
Granulation et notamment aux nouveaux achats demspremieres liés a ce démarrage.

Le résultat d'exploitation est donc de 706 374 8haolt 2012 contre 586 355 € au 31 aolt
2011 soit une progression de 'ordre de 20.5%.

Compte tenu des produits financiers (56 066 €)est charges financiéres (844 441 €), le
résultat courant avant imp6t se traduit par unéepse — 82 001 € liée a la charge d'intéréts
supplémentaire des emprunts des activités CogémeettGranulation.

Apres prise en compte des produits exceptionn@s 992 €) et des charges exceptionnelles
(392 256 €), le compte de résultat de I'ensembiesalidé se solde par une perte de

160 558 € apres prise en compte d’un crédit d'infgd@01 €), des charges d'imp6bts différés
(-84 598 €). La perte exceptionnelle importante-d&70 354 € est liée a une opération de
cession anticipée d'un crédit-bail sur un matédeht le Groupe n’était pas satisfait ; ce
phénomene est donc exceptionnel et aurait permissuitat net proche de I'équilibre s'il
n'avait pas éte réalise.

L’effectif du groupe était de 67 personnes pouxdteice clos le 31 aolt 2012 et de 61
personnes pour I'exercice clos le 31 ao(t 201Jantépomme suit :

31/08/2012 % 31/08/2011 %
Cadres 13 19% 12 20%
A. M. et techniciens 1P 18% 13 21%
Employés 6 9% 4 7%
Ouvriers 36 54% 32 52%
TOTAL 67 100% 61 100%
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L’endettement & moyen terme a une valeur de 17k4&88ont la ventilation par échéance est

la suivante :
AU 31/08/2012 montant brut] moins d'unan| 1ana5res | plus de 5 ang
Dettes aupres des Ets de crédit 141770 1944 6 459 6 367
Emprunts en crédit-bail 2709 1166 1543 0
Emprunts et dettes financiéres divgrs 4 4
TOTAL 17 483 3114 8 002 6 367
*montants indiqués en K€
AU 31/08/2012 montant brut moins d’'un an 1 an a 5res plus de 5 ans
Concours bancaires courants 130 130
TOTAL 130 130 0 0

*montants indiqués en K€

Les dettes aupres des établissements de crédit caorgtituées a hauteur de 479 K€
d’emprunts a taux variable.

La progression de I'endettement s’explique parinarfcement des investissements réalisés
sur I'exercice, soit par achats directs, soit padit-bail et notamment par la mise en place sur
'exercice d'un emprunt moyen terme de l'ordre d&1® KE€ relatif au financement de
'usine de cogénération et granulation.

Le taux d’endettement a long terme s’éléve a 90,4(Bhdettement a long terme / Capitaux

propres :

12 826 /14 177 = 90,47%).

AU 31/08/2011 montant brut] moinsd'unan| 1anab5res | plus de 5 ans
Dettes aupres des Ets de crédit 10ps0 3173 2878 3999
Emprunts en crédit-bail 3294 1174 2032 88
Emprunts et dettes financiéres divers 4 4
TOTAL 13 348 4 351 4910 4 087
*montants indiqués en K€
AU 31/08/2011 montant brut moins d'un an 1lanabms plus de 5 ans
Concours bancaires courants 391 391
TOTAL 391 391 0 0

*montants indiqués en K€
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La variation des capitaux propres est matérialggdes deux tableaux ci-apres :

Total
Capitaux
Propres
Réserves| Réserves | Résultat Autres Part du Part
Capital | Primes | légales | consolidées| consolidé | variations | Groupe minoritaire
31/08/2011 2974 4211 34 3072 8 10 2p9 237
Augmentation
de capital 716| 3380 -73 4023
Affectation
du résultat de
I'exercice
précédent 3 5 -8 0
Résultat
consolidé
(part
du groupe) -138 -138 -22
variation de
périmétre
Autres
variations -7 -7
31/08/2012 3690 7 591 37 3070 -138 -13 14 1§77 215
*montants indiqués en K€
Total
Capitaux
Propres
Réserves| Réserves | Résultat Autres Part du Part
Capital | Primes | légales | consolidées| consolidé | variations | Groupe minoritaire

31/08/2010 341 4 34 4 945 18 55(04 227
Augmentation
de capital 2 633| 4 207 -2 053 4 787
Affectation
du résultat de
I'exercice
précédent 180 -180 0
Résultat
consolidé
(part
du groupe) 8 8 10
variation de
périmeétre
31/08/2011 2974 4211 34 3072 8 0 10 2p9 237

*montants indiqués en K€
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Bilans consolidés du Groupe MOULINVEST

31-ao(t-12 31-ao0t-11

(K Euros)

ACTIF

Actifs non courants 26 406 23 828
Immobilisations incorporelles 77 60
Immobilisations corporelles 25853 23190
Immobilisations Financieres 134 82
Impots différés actif 342 496
Actifs courants 14 469 12 928
Stocks 7 053 7 363
Acomptes et avances 6 1
Clients et comptes rattachés 3155 2992
Autres créances et compte de régularisation 1200 2301
Trésorerie 3056 272
TOTAL GENERAL 40 875 36 756
PASSIF

Capitaux propres 14177 10299
Capital social 3690 2975
Prime d'émission 7591 4211
Ecart de réévaluation 0 0
Réserves légales 37 34
Réserves réglementées 0 0
Autres réserves 3070 3072
Résultat de I'exercice -138 8
Titres en autocontréle -73 0
Intéréts Minoritaires 215 237
Passifs non courants 14 462 4797
Emprunts et dettes financiéres Long Terme 14 369 4351
Impots différés passif 0 0
Provisions pour risques et charges long terme (+ 1 an) 93 446
Autres passifs non courants 0 0
Passifs courants 12 021 21423
Fournisseurs et comptes rattachés 6 005 9344
Emprunts et dettes financiéres court terme (- 1 an) 3114 8997
Concours bancaires créditeurs 130 391
Dettes sociales et fiscales 1117 992
Autres dettes 1656 1699
TOTAL GENERAL 40 875 36 756
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Comptes de résultats comparés du Groupe MOULINVEST

(K Euros)

Chiffre affaires
Production stockée-Immobilisée
PRODUITS OPERATIONNELS COURANTS

Achats consommés

Charges de personnel

Charges Externes

Impots et taxes

Dotations aux amortissements
Dotations aux provisions nettes
Charges d'exploitation nettes

CHARGES OPERATIONNELLES COURANTES
MARGE OPERATIONNELLE COURANTE
Autres produits et charges opérationnelles
RESULTAT OPERATIONNEL

Produits nets de trésorerie

Autres produits financiers

Charges de financement

Autres charges financieres

RESULTAT FINANCIER

Charges d'imp0ts

RESULTAT NET CONSOLIDE

Part du Groupe
Part des minoritaires

RESULTAT PAR ACTION

31-ao0t-12

23817
763
24 580

14 307
2789
3803

521
2612
-147
56

23941
639
-103
536
15
41
822
23
-788
-92
-160

-138

-0,05

20

31-ao0t-11

20 100

95

20194

9512
2344
6 002
381
1469
-90
29

19 647

548
49
597
2
131
530
113
-509
70
17

11

0,00



Quant aux flux de trésorerie, ils sont traduitsd@tableau ci-dessous :

TABLEAU DE FLUX (EN K euros) 31/08/2012 31/08/2011
Résultats nets des sociétés intégrées -160 18
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie
ou non liés a l'activité
- Amortissements et provisions 2 649 1479
- variation des impots différés - 256 -95
- Plus values de cession nettes d'impots 212 -2
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 2 444 1400
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence
Variation du Besoin en Fonds de Roulement lié a |'activité -2014 1709
Liaison Bilan
Flux nets de trésorerie généré par l'activité 430 3109
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissements :
Acquisitions d'immobilisations (-) -4 966 -13104
Cession d'immobilisations, nettes d'impot (+) 100 144
Incidence des variations de périmetre
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement - 4865 -12 960
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement :
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere (-) 0 0
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées (-) 0 0
Augmentations ou diminutions de capital en numéraire 4023 4556
Emissions d'emprunts (+) 9313 8441
Remboursements d'emprunts (-) -5857 -3363
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 7 480 9634
Incidence des variations des cours des devises
Variation de trésorerie 3045 -217
Trésorerie d'ouverture* -119 98
Trésorerie de cloture 2926 -119

Le Groupe dégage sur l'exercice une marge brutetafimaancement de 2 444 K€. Le
reglement important des dettes sur immobilisatexistantes au 31 Aot 2011 a créé un fort
besoin en fonds de roulement de — 2014 K€, lesdukésorerie généres par l'activité restant

malgré tout positifs de 430 K€.

Les opérations liées a l'investissement représéntanmontant de 4 865 K€ qui ont été
financés par une augmentation de capital de 4 O2&tkune souscription d’emprunts pour
9 313 K£. Dans le méme temps le Groupe a payécle&saa@ces de remboursement dues pour

5 857 KE.

La trésorerie du Groupe est de 2 926 K€ au 31 R0OG2 soit une hausse de 3 045 K€ par

rapport a I'exercice précédent.
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COMPTE RENDU DE LA GESTION ET SITUATION DE LA SOCIE TE
MOULINVEST DURANT L'EXERCICE ECOULE

EXAMEN DES COMPTES SOCIAUX

Les régles de présentation et les méthodes d'évalueetenues pour I'établissement des
comptes sont conformes a la réglementation en urgaeaucun changement n'est survenu
par rapport aux exercices précédents.

Au cours de cet exercice s'étendant dUséptembre 2011 au 31 aolt 2012, le chiffre
d'affaires net HORS TAXES s'est élevé a 929 09€dlr I'exercice précédent, le chiffre
d'affaires s'élevait a 861 932 € soit une augmiemale 7,79 %.

Le total des produits d'exploitation
S'EIEVE @ v 1215616 €

Les charges d'exploitation se
totaliSent & ......ccevvvviiiiiiiieeee 1355891 €

Le résultat d'exploitation
estdonCc de.......oooiiiiiiiiiiii - 140 275 €
Pour I'exercice précédent, le résultat d’explotats’élevait a 47 198 €.

Compte tenu des produits financiers (222 326 €)est charges financieres (60 815 €), le
résultat courant avant imp6ts se traduit par uréfiémde 21 236 € au 31 aolt 2012 contre
99 917 € au 31 aodt 2011.

Apres prise en compte des produits exceptionndl23 €) et des charges exceptionnelles
(36 962 €), le compte de résultat se solde paraméfice de 15 997,19 € contre 55 02592
pour I'exercice précédent.

Des dépenses et charges de la nature de cellessdsdarticle 39.4. du C.G.l. ont été
comptabilisées au cours de cet exercice pour urianbde 4 193 €.

Les investissements de I'exercice se totaliser@ 251 €, se répartissant comme suit :

- Immobilisations incorporelles........ AR €
- Immobilisations corporelles.......... 40 367 €
- Immobilisations financieres.......... 1 821 792 érfespondant a des créances

rattachées a des participations)

Pour I'exercice précédent, les investissement&derkcice s’élevaient a 5 630 074 €.

Au cours de la méme période, les immobilisationsdiminué de 101 095 € par cessions a
des tiers ou mises hors service ou résultant d'mise en équivalence. Cette diminution

concerne les postes :

- Immobilisations corporelles
. Matériel de Transport..........cccocveeveiiieieennnnn. 37 623 €
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- Immobilisations financiéres
. Préts et autres immobilisations financieres....... 483 €

Les amortissements comptabilisés au cours de pétiede s'élevent a 300 123 €. Pour
I'exercice précédent, les amortissements s’élevaid@8 705 €. La hausse significative de ce
poste est surtout liée a 'amortissement sur 3dmssfrais incorporels issus des différentes
augmentations de capital de la société.

La trésorerie de la société MOULINVEST s’amélioee2i276 943 € sur I'exercice clos le 31
aolt 2012 du fait des incorporations de capitaéasliaux augmentations de capital pour un
montant de 4 438 659 €.

L'effectif moyen du personnel est de 5 personnes pet exercice.

Autofinancement

La capacité d’autofinancement s’élevait au 31 2002 a 313 995 € et au 31 aolt 2011 a
209 560 €.

La marge brute globale au 31 aolt 2012 s’éleveA(®5 € contre 861 575 € au 31 aodlt
2011.

MENTION DES DEPENSES NON DEDUCTIBLES

Conformément aux dispositions des articles 223eajuett 223 quinquies du CGI, nous vous
précisons que les comptes de I'exercice écoulénenéren charge une somme de 4 193 €,
correspondant a des dépenses non déeductiblesfiseat visées a I'article 39.4 du CGI.

INFORMATIONS SUR LES DELAIS DE PAIEMENT DES FOURNSEURS ET DES
CLIENTS

Les sociétés, dont les comptes annuels sont ésrpaar un commissaire aux comptes, doivent
publier « des informations sur les délais de paignmie leurs fournisseurs ou de leurs

clients ». A ce titre, elles sont tenues d’'indiquda décomposition a la cléture des deux

derniers exercices du solde des dettes a I'égardbdenisseurs par date d’échéance.

SOLDE DES DETTES FOURNISSEURS

Echéance sur 30 jours 55358 €
Echéance a moins de 60 jours 136 520 €
Poste fournisseurs au 31/08/2011 191878 €

SOLDE DES DETTES FOURNISSEURS

Echéance sur 30 jours 58 874 €
Echéance a moins de 45 jours 14041 €
Echéance a plus de 60 jours 47 627 €
Poste fournisseurs au 31/08/2012 120542 €
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PROJET D'AFFECTATION ET DE REPARTITION DES RESULTATDE LA SOCIETE
MOULINVEST

En conformité des dispositions statutaires, noussvproposons d'affecter comme suit, le
bénéfice de I'exercice clos le 31 aolt 2012, saélea 15 997,19 € :

- 5% au compte "RESERVE LEGALE", soit la

SOMME AE..cvvniiiiieeee e e e 799,86 €
- Le solde au compte "RESERVES
FACULTATIVES" SOIt...ccccoevieeeieeeieeeeevames 15197,33 €
TOTAL EGALA.................. 15 99B €

Nous vous prions de bien vouloir approuver cetfecsdtion.

Déclaration de l'article 243 bis du CGl en présategersement de dividendes

Conformément aux dispositions de l'article 243 dis C.G.I., il est rappelé qu'aucune
distribution de bénéfices n'a été effectuée ae tigs exercices visés par ce texte et précédant
celui soumis a I'approbation de la présente assambl

TABLEAU DES RESULTATS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Conformément aux dispositions de l'article R. 2P2;lalinéa 2, du Code de commerce est
joint au présent rapport (annexe 1) le tableawafaiapparaitre les résultats de notre société au
cours de chacun des 5 derniers exercices.

INFORMATIONS RELATIVES AU CAPITAL ET A L'ACTIONNARI AT DES
SALARIES

ADMISSION DES TITRES SUR LE MARCHE NYSE ALTERNEXT

Les titres de la société ont été introduits en Bewur le marché NYSE Alternext en date du
11 avril 2011.

Le 24 mai 2012, les actions MOULINVEST ont été sfénées du compartiment E1
(Placement privé) vers le compartiment E2 (sociay@sit fait une offre au public).

Au 31 aolt 2012, le cours de l'action MOULINVESTélgvait a 7.10 € portant ainsi la
capitalisation boursiére du Groupe a cette datk &32 899,8@uros.
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MODIFICATIONS DU CAPITAL SOCIAL (CA du 28/09/11 €8/06/12)

Au cours de I'exercice écoulé, le capital de lagté@ évolué ainsi qu'il suit :

- « MOULINVEST » a réalisé le 28 septembre 2011 levée de fonds de 478 708,76 € par
une augmentation de capital social réservée aatégaries de personnes dénommeées. Cette
augmentation de capital était initialement prévaerpun montant de 54 000 € avec possibilité
d'une clause d’extension de 15%. L'opération a cind I'émission de 46 567 actions
nouvelles sans droit préférentiel de souscriptionnaprix de 10,28 € par action (prime
d’émission de 9,08 € I'action incluse).

Le capital de la société a ainsi été porté a 3413D<€ divisé en 2 525 345 actions de 1,20 €
chacune de valeur nominale.

Cette opération a été menée par le conseil d’adimation en date du 28 septembre 2011, par
délégation de compétence de I’Assemblée Générdtadtginaire du 6 décembre 2010.

- « MOULINVEST » a réalisé le 8 juin 2012 une lewd fonds de 3 959 949.60 € par une
augmentation de capital social par offre au publiette augmentation de capital était
initialement prévue pour un montant de 583 334,4Vé&c possibilité d’exercer une clause
d’extension de 15 %. L'opération a conduit a I'ésios de 549 993 actions nouvelles sans
droit préférentiel de souscription a un prix de07€par action (prime d’émission de 6.00 €
I'action incluse).

Le capital de la société a ainsi été porté a 348860 € divisé en 3 075 338 actions de 1,20
€ chacune de valeur nominale.

Cette opération a été menée par le conseil d’adtraion en date du 8 juin 2012, par
délégation de compétence de I'’Assemblée Généraeaatére Mixte du 17 janvier 2012.

DROIT DE VOTE DOUBLE

Nous vous rappelons que conformément a l'articii®éa 4 des statuts, un droit de vote
double de celui conféré aux autres actions, eudégdea quotité de capital social qu’elles
représentent, est attribué a toutes les actiomsremtent libérées pour lesquelles il est justifié
d’une inscription nominative, depuis trois ans aairmg, au nom du méme actionnaire.

Au 24 Octobre 2012, il y & 918 544actions composant le capital social et disposam d’

droit de vote double.

Actionnariat Capital Droits de vote
Nombre % Nombre %

Maurice MOULIN 1 300 00Q 42,28% 2 600 000 52,06%
Sandrine MOULIN 309 272 10,05% 618 544 12,39%
Marie-Laure TEYSSIER 309 27 10,056 618 544 12,39%
Maurice  MOULIN (actions au 48 618 1,58% 48 618 0,97%
porteur)

Sous-groupe familial MOULIN 1967 162 63,969 3885 706 77,81%
Autres investisseurs 1108 1Y6 36,04% 1108(176 22,19%
TOTAL 3075338 100,00% 4993 882 100,00%
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DELEGATIONS DE POUVOIRS DONNEES AU CONSEIL D'ADMISITRATION A
L'OCCASION D'AUGMENTATIONS DE CAPITAL

Conformément a l'article L. 225-100, alinéa 7, cad€de commerce, nous vous rappelons les
délégations en cours de validité accordées paelallée générale des actionnaires au conseil
d'administration dans le domaine des augmentatiertsapital, par application des articles L.
225-129-1 et L. 225-129-2 du Code de commerce.

- Assemblée générale a caractére mixte du 17 jaR0QiE? (F"°résolution) :
Délégation de compétence au Conseil d’administmatgmrtant sur une ou plusieurs
augmentations de capital par émissions d’actiontef@&lusion des actions de préférence)
et/ou de valeurs mobilieres donnant acceés au tagatas la limite de 3 000 000 €, avec
suppression du droit préférentiel de souscriptian pofit de certaines catégories de
personnes. Le prix d’émission devant étre au mégad a la moyenne des cours de cloture
constatés lors des 10 dernieres séances de boécsmlant la fixation du prix de I'émission
eventuellement diminuée d’une décote maximale &é 20

Délégation d’une durée de 18 mois, soit jusqu’ajuillet 2013.

Cette délégation a été mise en ceuvre par le Catiadihinistration :
* lors de 'augmentation de capital constaté2deseptembre 2011 ;

- Assemblée générale & caractére mixte du 17 jaB0iE2 (8™ résolution) :
Délégation de compétence au Conseil d'administragio vue d’augmenter le capital social
par émission d’actions et/ou de valeurs mobili@desnant accés immédiatement et/ou a
terme au capital de la Société avec maintien dit gréférentiel de souscription dans la
limite d’'un montant nominal global de TROIS MILLNB D’EUROS (3 000 000 €) ;

Délégation d'une durée de 26 mois, soit jusqu’amars 2014.

- Assemblée générale & caractére mixte du 17 jaB0iE2 (§™résolution) :
Délégation au conseil d'administration a l'effeintkttre des actions de la Société et des
valeurs mobilieres donnant acces a des actionsadgotieté avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires dewrtsdre d'offres visées au Il de l'article L.
411-2 du Code monétaire et financier dans la lirditen montant de trois millions d’euros
(3.000.000 €) et dans la limite de 20% du capialad par an ;

Délégation d’une durée de 26 mois, soit jusqu’amars 2014.

Cette délégation a été mise en ceuvre par le Catiadihinistration :
* lors de 'augmentation de capital constaté2deseptembre 2011 ;

- Assemblée générale & caractére mixte du 17 jaR0iE2 (16™ résolution) :
Délégation au Conseil d’administration en vue draegter le capital social par émission
d’actions et/ou de valeurs mobilieres donnant aco@sédiatement et/ou a terme au capital
de la Société avec suppression du droit préféteteiesouscription, par une offre au public,
dans la limite d’'un montant nominal global de TRM&LIONS D’EUROS (3 000 000 €) ;
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Délégation d'une durée de 26 mois, soit jusqu’amars 2014.

Cette délégation a été mise en ceuvre par le Catiadihinistration :
* lors de 'augmentation de capital constatég jein 2012 ;

- Assemblée générale a caractére mixte du 17 jaR0iE? (1£°résolution):
Délégation au Conseil d’administration a I'effeadgmenter le nombre de titres a émettre en
cas d’augmentation de capital avec ou sans dréiémntiel de souscription, dans la limite de
15 % de I'émission initiale ;

Délégation d’'une durée de 26 mois, soit jusqu’amars 2014.

Cette délégation a été mise en ceuvre par le Catiadihinistration :
* lors de 'augmentation de capital constaté2deseptembre 2011 ;
* lors de 'augmentation de capital constatég jein 2012 ;

- Assemblée générale extraordinaire du 6 décembr@ @1°résolution) :
Délégation au Conseil d’administration a I'effet décider une augmentation du capital social par
incorporation de réserves, bénéfices ou primes idgom et attribution d’actions gratuites ou
élévation de la valeur nominale des actions exisgatans la limite d’'un montant nominal global
de CENT MILLE EUROS (100 000 €)

Délégation d'une durée de 26 moais, soit jusqu’dévBer 2013.

- Assemblée générale a caractére mixte du 17 jaf0E2 (18 résolution) :
Délégation au Conseil d’Administration a I'effet di€cider une augmentation de capital
réservée aux salariés et anciens saldeda société conformément aux articles L. 225-429-
du Code de commerce et L. 3332-18 et suivants die Cao travail, d'un montant nominal
maximal égal & 1 % du capital social

Délégation d’une durée de 18 mois, soit jusqu’ajuillet 2013.

- Assemblée générale & caractére mixte du 17 jaB0iE2 (5™ résolution) :
Autorisation consentie au Conseil d’Administratabopérer sur les titres de la Société dans la
limite de 10 % du nombre total d’actions compodantapital social a la date du 17 janvier
2012;

Délégation d'une durée de 18 mois, soit jusqu’ajuillet 2013.

- Assemblée générale extraordinaire du 6 décembr@ 202 résolution) :
Autorisation consentie au conseil d'administrafdteffet d'attribuer gratuitement des actions
aux salariés et aux mandataires sociaux éligibéetadSociété dans la limite de 10 % du
nombre d'actions composant le capital social d&olziété a la date de la décision ;

Délégation d’'une durée de 26 mois, soit jusqu’'dénvBier 2013.

- Assemblée générale extraordinaire du 6 décembr@ AE™ résolution) :
Autorisation consentie au conseil d'administratéon'effet de consentir des options de
souscription ou d'achat d'actions aux salariésugt rmandataires sociaux éligibles de la
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Société dans la limite de 10 % du nombre d'actcmmsposant le capital social de la Société
a la date de la décision ;

Délégation d'une durée de 26 mois, soit jusqu’dévBer 2013.

PARTICIPATION DES SALARIES AU CAPITAL

Conformément aux dispositions de l'article L. 22Z&2 du Code de commerce, nous vous
informons qu'a la cléture de l'exercice, les séfarde la société ne détenaient aucune
participation.

ACHAT ET CESSION D'ACTIONS DANS LE CADRE DE LA PARTIPATION DES
SALARIES (C. COM., ART. L. 225-211)

Conformément aux dispositions de l'article L. 223-2lu Code de commerce, nous vous
précisons que dans le cadre de la participationsdksiés nous n'avons procédé a aucune
opération.

ACHAT PAR LA SOCIETE DE SES PROPRES ACTIONS (C.CQ@M25-211)

La société détient, a la cloture de I'exercice39 @e ses propres actions pour une valeur de
nominale de 10 839.60 € soit pour une valeur dimaiee de 64 189 €.

Récapitulatif des actions achetées et vendues sigpmiise en place du contrat de liquidité :

Mois Opérations Nombre Valeur Valeur Moyenne
Actions Actions Opérations
ao(t-12 Vente 815 5791,39€ 7,11 €
aolt-12 Achat 847 6018,46 € 7,11 €
juil-12  Vente 413 2958,25 € 7,16 €
juil-12 - Achat 1019 7271,17¢€ 7,14 €
juin-12  Vente 3408 24 293,14 € 7,13 €
juin-12  Achat 4551 32969,53€ 7,24 €
mai-12 Vente 3026 23195,40€ 7,67 €
mai-12 Achat 10 278 83 325,80 € 8,11 €

Ces acquisitions ont été effectuées afin d’aniraerdurs de bourse de l'action de la Sociéte
au travers d’'un contrat de liquidité conclu avecpoestataire de services d’investissement et
conforme a la charte de déontologie reconnue paMF. Les opérations ont débuté sur le
début du mois de Mai 2012 grace a la collaboratienla société de Bourse GILBERT
DUPONT.

Il sera proposé a I'Assemblée Geénérale de renouvebeir une durée de 18 mois,
l'autorisation donnée a la Société d’intervenir seis propres actions. Cette autorisation serait
donnée non plus en application de l'article L.22®-4 du Code de commerce, supprimé par
la loi n°2012-387 du 22 mars 2012 relative a lapdification du droit et a I'allegement des
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démarches administratives, mais en applicationatticle L.225-209 nouveau issu de cette

loi, lequel étend aux sociétés cotées sur Alterfesxpossibilités de rachat d’actions offertes

aux sociétés cotées sur un marché réglementé icaatiéin de la gestion financiere de leurs

fonds propres, favoriser la liquidité de leursestr attribution des actions a leurs salariés ou
dirigeants.

Nous vous renvoyons au texte des résolutions godétiail de cette délégation.

CONVENTIONS ET RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTE S

CONVENTIONS VISEES A L'ARTICLE L. 225-38 ET L.2258 DU CODE DE
COMMERCE

Des conventions visées a l'article L. 225-38 du €dd commerce sont intervenues au cours
de I'exercice écoulé et ont été régulierement edtes par votre conseil d'administration au
cours de I'exercice écoulé. D'autres concluesiantément, se sont poursuivies.

Elles font I'objet du rapport spécial de vos cossaires aux comptes.
Nous vous demandons de les approuver.
Nous vous informons que la liste et l'objet desvemtions courantes conclues a des

conditions normales ont été communiqués aux adtratésirs et aux commissaires aux
comptes conformément a l'article R. 225-32 du Gleleommerce.

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMRTENNUELS ET
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous vous informons que vos commissaires aux cangie élaboré leur rapport sur les
comptes annuels de I'exercice et sur les comptesolidés et que ceux-ci ont été mis a votre
disposition conformément a la loi.

DIRECTION GENERALE ET MANDATAIRES SOCIAUX

CHOIX DU MODE DE DIRECTION

Conformément aux dispositions de l'article R. 2P3;Jalinéa 1 du Code de commerce, nous
vous informons que Monsieur Maurice MOULIN assuméddnction de Président Directeur
Général et Mademoiselle Sandrine MOULIN et MadamaridéLaure TEYSSIER, la
fonction de Directeur Général Délégué.
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LISTE DES MANDATAIRES SOCIAUX ET DE LEURS MANDATS O FONCTIONS

Conformément aux dispositions de l'article L. 22&2-1, alinéa 4, du Code de commerce,
nous vous indiquons ci-apres la liste des mandafsmctions (salariées ou non) exercées, au
cours de I'exercice écoulé, par chacun de vos ntaneksociaux :

Nom

mandats actuellement en cours

Société

Mandat

Mandats exercés au cours
des cinq derniers exercices e
ayant cessé a ce jour

it

Maurice MOULIN

MOULINVEST
MOULIN BOIS ENERGIE

Président Directeur Général
Directeur Général

SCIERIE MOULIN Président
SCl de VILLE Gérant
SCI MARINE Gérant Néant
SARL SOFOVE Gérant
Groupement Forestier de Vialle | Gérant
Groupement Forestier des Gérant
héritiers J. Ginot dans le Massif
du Pilat
Marie-Laure MOULINVEST Administrateur
TEYSSIER Directeur Général Délégué
MOULIN BOIS ENERGIE Présidente Néant
SARL IMMOBILIER de VILLE | Gérante
SCI Marine bis Co-gérante
Sandrine MOULIN MOULINVEST Administrateur
MOULINVEST Directeur Général Délégué
MOULIN BOIS ENERGIE Directeur Général Néant
SCIERIE MOULIN Directeur Général
SCI Marine bis Co-gérante
José BRUNET SCIERIE MOULIN Directeur Général Néant

JETONS DE PRESENCE

Il n'a pas été alloué de jetons de présence, ars cmil’exercice écoulé.

ETAT RECAPITULATIF DES OPERATIONS REALISEES PAR LHARIGEANTS

Conformément a l'article L.225-100 du Code de Comumeet a larticle 223-26 de
Réglement général de I'AMF, nous vous indiquons psedirigeants, au cours de I'année
civile, n’ont pas cédé des actions de notre saciété

Les dirigeants ont acquis au titre de I'exercicétwé au 31 Aodt 2012, 451 actions
MOULINVEST pour un montant de 4 108,61 €
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MANDATS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les mandats de commissaire aux comptes titulaida deciété SECA FOREZ, et de
commissaire aux comptes suppléant de Monsieur EIEIARON, venant a expiration a
l'issue de I'assemblée, nous vous proposons daveleo lesdits mandats pour une période de
6 exercices.

RATIFICATION DE LAUGMENTATION DE CAPITAL

Nous vous rappelons les décisions prises par @ireseil d’administration en date du 8 juin
2012, et vous indiquons qu'il conviendra de ratifaaite décision d’augmentation du capital
social pour un montant global de 659 991,60 €,iange la décision de modification
corrélative de l'article 6 des statuts sociaux.

XXXXX

Enfin, nous vous demandons de bien vouloir votertebete des résolutions que nous
soumettons a votre approbation.

LE CONSEIL D'ADMINISTRATION

Annexe 1. - Tableau des 5 derniers exercices (@.,de. 225-102, al. 2).
Annexe 2. - Tableau des filiales et participations
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