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J' attest e, a ma ¢ o n n aonselidéapour ¢ée,semgstree | es
écoulé sont établis conformément aux normes comptables applicables et
donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiere et du résultat

de | a soci été et de | " ensemble des ent
qgue le rapportsemedsriel d'activité cijoint présente un tableau fidéle des
événements importants survenwi coursde I'exercice, de leur incidence sur les
comptes, des principales transactions entre parties liées ainsi qu'une description

des principaux risques et des pripales incertitudes auxquelles elles sont
confrontées.

Fait a Duniéres, 1&" juin 2020

Maurice Moulin
Président
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2019/ 2020, contre
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L’activité du podl e nBaoiexcuCo rdst ré6y B8t% oan 1alf,f9i cnhie lu ons d’
en Europe marque un pallier fin 2019 apres plusieurs phases de croissance successives dans un contexte de prix
affecté par la crise sanitaire du scolyiasectexylophagesévissant en Europe suwasl peuplements d'épicéas des

foréts de plaing La montée en charge du nouvel

ler semestre aprés le démarrage opéré-mo v e mbr e der ni

bénéficier du |l evier industriel

|l "international

L’activité Bois

Energi e
(+18, 7 %) soutenue

connaflt

par une
associée a la montée en régime de la nouvelle unité de sciage.

bonne

une nouve
dynami que

out il de produ
er , | e sgu geanenent n’ a |
attendu pour | ui per

|l e pisase d
commerci a

L’activité I mprégnation connalt une ©iB%)imaiségalementdes gni f
produits d’aménagements extérieurs Décovert (+21,1%)
précédents.
Performance opérationnelle

9y YAfftASNER RQS 29.02.2@0 28.02.20B Var % 31/08/2019*

(6 mois)** (6 mois)** sem.

| KAFFNSE RQIFFFIFA 32 584 30 743 +6,0% 64 017

Marge brute 19 040 16 501 +15,%% 34 119

EBITDA 7 003 5 326 +31,%%0 11 330

DontAutres achats & charges externt -6 837 -5 981 +14,3% -12 552

DontMasse salariale -4 761 -4 730 +0, 7% -9432

wSadzZ GG RQSELIX 3741 2 407 +55,8%6 5 395

Dont Amortissements & provisions -3 337 -2 900 +15,1% -6 083

Marge opérationnelle (% CA) 11,5% 7,8% 8,4%

Résultat financier -824 -940 -12,3% -1536

Résultat exceptionnel 892 263 x3,4 543

Résultat net Groupe Moulinvest 2 654 1188 x2,3 3191

Marge brute d’' a 52% 3877 +350% 9 082

(*) Données financieremuditées (*) Données financierewon- auditées
La marge brute s’'établit a 19,0 millions d’'euros en p
En dépit de | a volatilité sur |l es prix de vente des
de | ' Europe, pl us alcrise gprataire dut scolgté, feegmupé eonnaitaune amélioration de sa
rentabilité d exploitation. L’ optimisation des proce:

sur | es segment s

d activiteée
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La part de | a masse salariale représente 14,6% du c
semestre de | exercice précédent (15, 4%).

Les autres achats et charges externeast du %rdouu pcehirfef prre
contre 19,5 % au ler semestre 2628 1 9 . L'"évolution de certaines charges
|l es frais locatifs et d’'entretien est associ ée a | 'in

L' EBI TDA c ointsod i d,60 srhiéltlaibdns d’' euros (+31,5% vs. EBIT

Le résultat d’'exploitation progresse a 3,7 millions ¢
20182 019 représentant un taux de mar ges (mmuréT7.8den-D)emel | e
dépit de | augmentation des charges d’amortissement e
Les charges financieéeres affichent une | égére diminuti
Lerésultatnec onsol i dé ressort ainsi a 2,7 million d’'euros
février 2019.

5 RAPPORSEMESTRIEL 20200ULINVEST



Comptessemestrielsconsolidés a9 fevrier 220

SOMMAIRE

1. Bilan 8
2. Compte de résultat 10
3. Tableau des flux de trésorerie 12
4. Tableau de variation des capitaux propres 14
5. Annexe aux comptes consolidés 15
5.1. Informations relatives a la Société 15
5.2.  Faits significatifs 15
5.2.1. Analyse de la performance du groupe 15
5.2.2. Facteurs de risque 16
5.2.3. Perspectives 2020 17
5.3.  Principes et méthodesomptables 18
5.3.1. Référentiel comptable 18
5.3.2. Changement de méthode 18
5.33. Estimation et hypothéses 18
5.3.4. Base de préparation des états financiers 18
5.3.5. Principes et méthodes de consolidation 18
5.3.6. Distinction entre résultat excepti omh9 el e
5.3.7. Immobilisations inarporelles 19
5.3.8. Immobilisations corporelles 19
5.3.9. Immobilisations financieres 19
5.3.10. Stocks 19
5.3.11. Créances et dettes 20
5.3.12. Actifs financiers 20
5.3.13. Trésorerie et équivalents de trésorerie 20
5314. Subventions d’'investissement 21
5.3.15. Avantages du personnel 21
5.3.16. Provisions 21
5.3.17. Passifs éventuels et litiges 21
5.3.18. Impdts 21
5.3.19. Reconnaissance des produits 22
5.3.20. Contrat de location et crédits baux 22
5.3.21. Codt des emprunts ou des dettes portant intéréts 22
5322. I mputation des frais d augmentation23de ca
5.3.23. Imputatonckes titres d’ autocontrdéle sur 128s cap
5.3.24. Résultat par action 23
5.4. Périmetre de consolidation 24
5.4.1. Liste des sociétés consolidées 24
5.4.2. Variation de périmetre 25
5.5. Bilan 25
5.5.1. Immobilisations incorporelles, corporelles et financieres 25
5.5.2. Amortissements et provisions des Immobilisations 26
5.5.3. Stocks et ercours 27
5.5.4. Créances clients et autres créances 27
5.5.5. Actifs financiers 28

6 . RAPPORSEMESTRIEL 202@0OULINVEST



5.5.6. Trésorerie et équivalents trésorerie 28
5.5.7. Capital et informations sur le capital 29
5.5.8. Passifs financiers et Analyse de | "8Bndett
5.5.9. Provision pour engagement de retraite et autres provisions 32
5.5.10. Litiges et passifs éventuels 32
5.5.11. Dettes fournisseurs et autres dettes 32
5.6. Compte de résultat 33
5.6.1. Résultat d’ exploitation 33
5.6.2. Résultat financier 34
5.6.3. Détail des charges et produits exceptionnels 34
5.7.  Autres informations 35
5.7.1. Effectif du groupe 35
5.7.2. Impbts 35
5.7.3. Résultat net par action 36
5.7.4. Parties liees 37
5.7.5. Honoraires des commissaires aux comptes 37
5.7.6. Rémunération des organes de direction 37
5.7.7. Frais de recherche et développement 37
5.7.8. Evénements postérieurs a la date de cléture des comptes semestriels 38
5.7.9. Incidence des vaations de périmétre sur la trésorerie 38
5.8. Information sectorielle 38
5.8.1. Ventilation du chiffre d’ affaires pa8 zon
5.8.2. Segmentation par secteur d’'activité39 KE€)
58.21. Ventilation du chiffre d’affaires par act
5.8.2.2. Ventilation des immobilisations (en valelmutes) par activité 39
5.8.3. Ventilation du résultat par zone gé8%raph
5.9. Engagements hors bilan 40
5.9.1. Engagements financiers donnés 40
5.9.2. Engagements financiers recus 44

[ RAPPORSEMESTRIEL 20200ULINVEST



1. Bilan

'/ ¢LC 69y Y €0 29/02/2020 | 31/08/2019
ECART D'ACQUISITION I
Capital souscrit non appelé Il
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de recherche et développement
Concessions, brevets, droits similaires 22 30
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances, acomptes
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 5 664 5129
Constructions 13 441 7963
Installations techniques, matériadutillage 28 114 23 597
Autres immobilisations corporelles 1382 1380
Immobilisations en cours 20 279 23031
Avances et acomptes 5 206 10 980
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Titres de participation
Actifs nets en cours de cession
Participations par mise en équivalence
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés 130 130
Préts 147 148
Autres immobilisations financieres 96 96
TOTAL Il 74 481 72 484
STOCKS ETE0OURS
Matiéres premiéresapprovisionnements 12 298 9718
Encours de production de biens
Encours de production de services
Produits intermédiaires et finis 6 336 4127
Marchandises 22
Avances, acomptes versés/commandes 51 2
CREANCES
Créances clients ebomptes rattachés 8 301 7028
Actifs d'imp6t différé 84 87
Autres créances 2 340 1586
Capital souscrit et appelé, non versé
DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Disponibilités 4 869 5927
COMPTES DREGULARISATION
Charges constatées d'avance 463 550
TOTAL | 34 742 29 047
Charges a répartir sur plusieurs ex. Vv 691 758
Primes de remboursement des obligationsVI
Ecarts de conversion actif Vil
Ecart arrondi actif VIlI
TOTAL GENERAL (I a 109 914 102 289
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t! {{LC 6Sy Y €0 29/02/2020 |31/08/2019
CAPITAUX PROPRES
Capital social oindividuel 3690 3690
Primes d'émission, de fusion, d'apport 7 591 7591
Ecarts de réévaluation
Ecart de réévaluation groupe
Réserve légale 67 67
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 270 425
Réserve du groupe 20543 17 197
Ecarts de conversion groupe
Report a nouveau
RESULTAT GROUPE 2654 3191
Subventions d'investissements
Amortissements dérogatoires
Autres provisions réglementées
Titres en autocontrdle -359 -311
TOTAL 34 456 31 850
INTERETS MINORITAIRES
Intéréts hors groupe 47 47
Ecarts de conversion hors groupe
Résultat hors groupe 29
TOTAL | 76 47
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTALII
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour acquisition de titres
Provisions pour risques 654 706
Provisions pour charges 1429 1421
Provisions pour passif d'impot différé 1718 1586
TOTAL | 3801 3713
DETTES
Empruntsobligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts & dettes auprés des établissements de crédit 39 927 36 980
Concours bancaires courants 274 2939
Emprunts en crédibail 7 265 5630
Emprunts et dettes financiéres divers 1022 1005
Passifs nets en cours de cession
Avances et acomptes recus/commandes en cours 254 318
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 13 597 10 051
Dettes fiscales et sociales 3628 2985
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 2438 3617
Autres dettes 171 333
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 3005 2821
TOTAL 71581 66 679
Ecart de conversion passif \
Ecart arrondi passif VII
TOTAL GENERAL (I a 109 914 102 289
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2. Compte de résultat

woO{ Il [¢!¢ 09Y Yeo 29/02/2020 | 31/08/2019 | 28/02/2019
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS
Ventes de marchandises France
Ventes demarchandises Export
Production vendue de biens France 28 795 54 588 26 515
Production vendue de biens Export 2840 7 881 3516
Production vendue de services France 865 1180 621
Production vendue de services Export 84 368 91
TOTAL 32 584 64017 30 743
PRODUITS D'EXPLOITATION
Production stockée 2196 -311 969
Production immobilisée 96 208 40
Subventions d'exploitation 13 4
Reprises sur provisions, amortissements, transferts 289 287 113
Autres produits 2 5 2
TOTAL | 2583 202 1128
CHARGES D'EXPLOITATION
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock de marchandises
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 18 297 28 621 16 808
Variation de stock de MP et autrapprovisionnements. - 2557 966 -1 597
Autres achats et charges externes 6 837 12 552 5981
Imp6éts, taxes et versements assimilés 631 1164 550
Salaires et traitements 3419 6671 3369
Charges sociales 1342 2760 1361
Dotations auxamortissements immobilisations 3315 5872 2 858
Dotations aux provisions immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 13 21 5
Dotations aux provisions risques et charges 9 190 37
Autres charges 121 7 92
TOTAL I 31427 58 824 29464
RESULTAT D'EXPLOITATIONIK 3740 5 395 2 407

Bénéfice attribué ou perte transférée

Perte supportée ou bénéfice transféré
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woO{!l [¢!l ¢ 09Y Yeo 29/02/2020 | 31/08/2019 | 28/02/2019
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers dparticipations
Produits des autres valeurs mob. et créances de l'actif immo.
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions, transferts de charges 20 20
Différences positives de change 1
Produits nets sur cessions de VMP
Ecarts de conversion
TOTAL | 1 20 9
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 824 1555 959
Différences négatives de change 1 1 1
Charges nettes sur cessions de VMP
Ecarts de conversion
TOTAL 825 1 556 960
RESULTAT FINANCIERVl -824 -1 536 -940
RESULTAT COURANT AVANT IM} 2916 3 859 1 467
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 178 402 50
Autres produitseexceptionnels sur opérations en capital 3263 687 435
Reprises sur provisions, transferts de charges 10 82 8
TOTAL V 3451 1171 493
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 129 152 28
Autres chargesxceptionnelles sur opérations en capital 2412 331 197
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 19 145 5
TOTAL VI 2 560 628 230
RESULTAT EXCEPTIONNEWYII] 891 543 263
Imp6ts dus sur les bénéfices 992 1072 507
Impétsdifférés sur les bénéfices 133 139 44
TOTAL VIl 1125 1211 551
TOTAL DES PRODU 38 619 65 410 32 384
TOTAL DES CHAR(C 35 937 62 219 31205
Résultat des sociétés intégrées 2 682 3191 1179
Résultat des sociétés mises en équivalence
Dot ations aux amortissements
Résultat d'ensemble consolidé 2682 3191 1179
Résultat groupe 2654 3191 1168
Résultat hors groupe 28 0 11
Résultat par action 0.8875 1.0515 0.3882
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3. Tableau des flux dé&résorerie

¢! . [9!'] 59 C[, - 069Y Yebuo 29/02/2020 31/08/2019

1
Résultat net des sociétés intégrées 2 682 3191
Elimination des charges et produits sans incidence sur la
trésorerie ou non liés a l'activité :

- Amortissements et provisions 2431 5840
- Variation des imp0ts différés 133 139
- Plusvalues de cession, nettes d'impo6t -11 -88
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 5235 9082
Dividendes recus des sociétés mise€quivalence
Variation du besoin en fonds de roulement lié a 'activité -1 700 -16
Liaison Bilan
Flux net de trésorerie généré par l'activité 3535 9 066
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement :
Acquisitiond'immobilisations ) -5 810 -17 353
Cession d'immobilisations, nettes d'impdt (+) 2432 428
Incidence des variations de périmétres
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement -3378 -16 925

Flux de trésorerie liés awpérations de financement :
Dividendes versés aux actionnaires de la société mgre (
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrges (

Augmentations ou diminutions de capital en numéraire -48 -92
Emissions d'emprunts (+) 5377 12130
Remboursements d'emprunts)( -3 879 -6 025
Flux nets de trésorerie lié aux opérations de financement 1450 6013
Incidence des variations des cours des devises

Variations de trésorerie 1607 -1 846
Trésorerie d'ouverture 2988 4 834
Trésorerie de cl6ture 4 595 2988
Ecart 0 0

Le tableau des flux de trésorerie présenté@essus est établi conformément aux principes et méthodes définis par
|l "arrété du 22 juin 1999-0homol oguant | e réglement CRC

Les acquisitionsgl * i mmobi | i sations (5 810 k€)Y 3@t kEg¢s coepopiroeat
soci été MOULI N BOI S4EBERG@GI)E puli'sadmatdecd@Burk € ppoxr den
nette comptablede 23 94 k €, swaliet 1BOn & €pl,usd’ un turbul at eudball. qui a

Est présenté eilessous un autre tableau des flux de trésorerie, établi a partir du précédent, mais intégrant les
retraitements suivants

-intégration, dans | des finahcements iissus sles retragements ulest cedghiisx et
locations longue durée pour un montant dé35 083 euros

-intégration, dans |l es acquisitions d’'immobil ihauati ons
et locations longa durée pour un montant de @35 083 euros

-recl assement, en dette a@ long terme (rembour sement
MOULIN BOIS ENERGIE, servant a financer des investissements long terme, et initialement comptabilisge dan
variations de trésorerie (concours bancaires courants) au 31 ao(t 2019, pour un montadé@®29 euros.
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¢! . [ 9! 59 C[}|- 09Y Yeu 29/02/2020 31/08/2019
Résultat net des sociétés intégrées 2682 3191
Elimination des charges et produgans incidence sur la
trésorerie ou non liés a l'activité :
- Amortissements et provisions 2431 5840
- Variation des imp6ts différés 133 139
- Plusvalues de cession, nettes d'impo6t -11 -88
Marge bruted'autofinancement des sociétés intégrées 5235 9082
Dividendes recus des sociétés mises en équivalence
Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité -1 700 -16
Liaison Bilan
Flux net de trésorerie généré par l'activité 3535 9 066
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement :
Acquisition d'immobilisations -8 845 -18 771
Cession d'immobilisations, nettes d'impét (+) 2432 428
Incidence des variations de périmétres
Flux net de trésorerie lié augpérations d'investissement -6 413 -18 343
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement :
Dividendes versés aux actionnaires de la société mgre (
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrges (
Augmentations owiminutions de capital en numéraire -48 -92
Emissions d'emprunts (+) 8412 14 996
Remboursements d'emprunts)( -5 237 -6 025
Flux nets de trésorerie lié aux opérations de financement 3037 8 879
Incidence des variations des cours des devises
Variations de trésorerie 159 -398
Trésorerie d'ouverture retraitée 4 436 4834
Trésorerie de clbture retraitée 4 595 4 436
Ecart 0 0
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4. Tableau de variation des capitaux propres

Total
Capitaux
Réserves Propres- Part
Réserves | Autres conso Reporta | Résultat Autres Part du mino-
Capital | Primes légales réserves lidées nouveau | consolidé | variations groupe ritaire
31-a0(t-2018 3690 7 591 44 0 14 729 -152 3068 -220 28 750 48
Augrrentation
de capital (*) -92 -92
Affectation du
résultat de
I'exercice
précédent 23 425 2 468 152 -3 068 0
Résultat
consolidé (part
du groupe) 3191 3191 -1
Variation de
périmetre
Autres
variations
31-a0(t-2019 3690 7 591 67 425 17 197 0 3191 -312 31 849 47
MNs agit ici de |l a variation des titres en autocontr
Total
Capitaux
Réserves Propres- Part
Réserves | Autres consc Reporta | Résultat Autres Part du mino-
Capital | Primes légales réserves lidées nouveau | consolidé | variations groupe ritaire
31-a00t-2019 3690 7 591 67 425 17 197 0 3191 -312 31 849 47
Augnentation
de capital (*) -47 -47
Affectation du
résultat de
I'exercice
précédent -155 3346 0 -3191 0
Résultat
consolidé (part
du groupe) 2 654 2 654 29
Variation de
périmétre
Autres
variations
29février-2020 3690 7 591 67 270 20543 0 2654 -359 34 456 76
*Nls agit ici de | a variation des titres en autocontr 6]
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5. Annexe aux comptes consolidés

5.1.Informations relatives a la Société

Le périmetre de consolidation comporte toujours 10 sociétés sous contrble exclusif, sans changement depuis la
cl 6t ur e dpecédentexer ci ce

5.2.Faits significatifs

5.2.1. Analyse de la performance du groupe

Le chiffre d" affaires consolidé du Groupe s’ établit 3
2019/ 2020, contre 30,7 millions d’ euros sur | exercic

L"activité du po6l e nBaoaiexuCondst réuy B8t% can 1alf,f9i cnhiel lu ons d’
en Europe marque un pallier fin 2019 apres plusieurs phases de croissance successives dans un contexte de prix
affecté par la crise sanitaire du scolytesecte xylophagsévissant en Europe sur les peuplements d'épicéas des

foréts de plaing La montée en charge du nouvel out il de produ
1°" semestre apres le démarrage opérémb v e mbr e der ni er , | e ngbenéficiereuleviera pas
industriel attendu pour | ui permettre de se développe
L"activité Bois Energie connait une nouvelle phase d

(+18,7%)s out enue par une bonne dynamique <commerciale et
associée a la montée en régime de la nouvelle unité de sciage.

L"activité I mprégnation connailt une cr ginadsegalememdesi gni f
produits d’'aménagement s, aevxetcé ru neeu rsr éDséaciosvoery tp [(u+s2 1a clt%) v
précédents.

La marge brute s’'établit a 19,0 millions d’euros en p

En dépit de la volaité sur les prix de vente des sciages induite par les déstoskdgebois en provenance

d’'" Europe de | " Est, plus |l argement affectée par | a cri
rentabilité d’ expl oioteasud de productionh,dapniontéa iers ragime etrla falte demande
sur | es segments d’ activité Bois Energie et | mprégnat
La part de | a masse sal ar i al eeniégeperdénmnegtiontpar rappbral6® du ¢
semestre de | exercice précédent (15, 4%).

Les autres achats et charges externes du Groupe repr

contre 19,5 % au ler semestre 2628 1 9 . L’ évolution de certedilress quklar g es
|l es frais | ocestti fass sedc idé eend rle’'tiimeml ant ati on de | a nouv
L' EBI TDA consolidé s’'"établit a 7,0 millions d’'euros (

Le résultat d’'exploitation 2Drdédgmielsisieo fis Saie7etnmri @ 4 d ewlis’l &
20182019 représentant un taux de marge opérati-pemel | e
dépit de | augmentation des charges d’' amderti ssement e
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Les charges financieéeres affichent (EsueS1R2Egere di mi nuti

Le résultat net consolidé ressort ainsi & 2,7 milid" eur os au 29 f évrier 2020 cont
février 20109.

5.2.2. Facteurs de risge

Audela des criteres fondamentaux décritsacpr € s, et pour une appréciation d
pesant sur le groupe Moulinvest, nous renvoyons le lecteur au paragraphe 5.7.8. Evénements postérieurs a la
cléture décrivant le contexte de laise sanitaire du COVALI® et les mesures conservatoires prises par le groupe

en réponse a cette situation inédite.

Risques opérationnels

Le groupe estime ne pas ressentir de pression concur.i

scierie, ou celle de production de granul és de boi s.
une politique visant a maximiser la qualité des prestations et services apportés (rabotage, séchage) et ainsi générer
davantage de valeurajut é e pour | es clients. L”implantation de |
sur | " exercice 2020, s’'inscrit pleinement dans cette
Pour | "activité granulation, | a demande deddwwlbppement € s s C
dur abl e et de maltrise des colts de | " énergi e. Les

approfondie des exploitations forestiéres et ne comportent pas de risques particuliers. La production est réalisée
avec des matériel8ables, informatisés, et dont la maintenance est assurée de maniére permanente.

La soci été France Bois I mprégnés bénéficie d une exp:¢
de poteaux bois destinés autalécommuncdtiéns. Led mardnés éxpatettfioré f i ¢
constituent des relais de croissance et de diversification face a une diminution progressive des ventes auprés de la
clientéle institutionnelle historique.

La commercialisation de mobilier de jardin et ger odui t s d’" aménagement ext éri e
développement. Le Groupe méne une politique de prospection et de référencement active, tout en élargissant sa
gamme afin de se démarquer de la concurrence.

Le management du groupe a souhaité opérer necentrage stratégique sur la rentabilisation des segments
d’"activités |l es plus profitables avec | e dével oppemel
(i mprégnati on, rabotage, séchage ecehnighomd 8i,t saug oiug )
centrée sur la production et la commercialisation de solutions constructives en bois a destination du marché
agricol e, a permis de générer un chiffre d’'afkaires ¢

Risques de marché

Le groupe estime ne pas étre exposé a des risques deespect de ses engagements financiers actuels, compte
tenu des perspectives de rentabilité attendues dans les années futures mais également des dispositions prises sur
le plan fnancier et décrites au paragraphe 5.7.8 Evénements postérieurs a la cléture des présentes annexes.

Un contrat de couverture de taux est en place conformément aux modalités contractuelles prévues lors de la
structuration du financement du projet Horizo®20 (couverture de type SWAP indice Euribor 3 mois sur 60% du
nominal du financement soumis a taux variable).

16 . RAPPORSEMESTRIEL 202@0OULINVEST



Risques environnementaux

L’"usine de MOULI N BOI'S ENERGIE est une I nstallation
|l aguell e elle dispose d’ une autorisation.

Les sites de FRANCE BOIS IMPREGNES sont également des Installations Classées pour la Protection d
| hviEonnement (ICPE), soumises a autorisation préfectorale et principalement sous la rubrique 2415 (produit de
préservation du bois). lls bénéficient de la certification qualité ISO 9000 version 2010, traitement des bois CTA
Bois+ et Gestion durable FSC.

Touut est mis en ceuvre au sein du Groupe pour gque | es
dans | " atmosphere et de naelasedradaitenotamonant paredgs cendles mgulierma T t 1
effectués par des organismes #&pkndants.

5.2.3. Perspectives 2020

Les nouvelles installations de production ont été implantées avec succes sur le site de Duniéres. La nouvelle ligne
de profilage, mise en service en novembre 2019, affiche désormais des performances industrielles croissantes et
prometteuses. Rappelons ques volumes de production délivrés ainsi que les gains de productivité doivent
permettre au groupe Moulinvest de se positionner avec une offre qualitative et compétitive sur les marchés
internationaux.

Face a la survenance de la crise sanitaire du GOY/I[@ groupe a rapidement pris des mesures conservatoires
destinées a assurer, en premier l'ieu | a sécurité de
contraintes opérationnell es, une continuité de servic

Lacrise a cependant pénalisé la production en mars et en avril,202@ré un redémarrage relativement rapide,
ainsi que les volumes de ventes réalisés aupres des partenaires commerciaux négociants et distributeurs contraints

de fermer | eassopodttesoafihement. Compte tenu de | ' an
visibilité sur |l es conséguences économigues mondi al e
prudent axé sur | ' optimisatiione deéss moyeins ete Ipe omaich t

de ses activités, gage de résilience économique.

Audel & du recours ciblé a |’ act i v,isdlod dep maddlittsevhriatdegn | e g
décal age de 6 moi sagkenelntesnsfamhbalneci kes esngni ficatifs a
crédit-bail. Le pool bancaire a notamment accordé un décalage des échéances en capital sur les tranches A, C et D
de la dette senior de 6 mois, qui viendront majorer les échéancesupgdua horizon mai 2025. Cette approche

prudentiell e, combinée aux |l ignes <court termes, di spo
avec la reprise des activitésne stabilité financiere. La situation sera bien entendu régulierementaiéée en
fonction des perspectives d’'activité qui se dessinero
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5.3.Principes et méthodes comptables

5.3.1. Référentiel comptable

Les comptes consolidés du groupe Moulinvest, arrétés au 29 février 2020, ont été établis immpoiwsabilité du
Président. Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypotheses de base :

-Continuité de | exploitation

- Permanence des méthodes comptables

- Indépendance des exercices
et conformément aux principes et méthodes défin-i s par
02. La méthode de base retenue pour | évaluation des

historiques.

5.3.2. Changement de méthode
Les principes comptabl es, appligqgués pour Il "arrété de
31/08/2019. Aucun changement de méthode comptable ou

5.3.3. Estimation et hypothéses

La préparation des comptes consolidés conformes au CRI2 @@cessite la prise en compte par la direction
d’"hypotheéses et d’estimations qui affectent |l es mont
passifs éventuels mentionnésma | ' annexe, ainsi gue |l es charges et
possible que les montants effectifs se révélant ultérieurement soient différents des estimations et des hypothéses
retenues.

5.3.4. Base de préparation des états financiers

Les corptes retenus pour la consolidation sont les comptes semestriels du 29 février 2020.
Toutes les sociétés ont une situation comptable de 6 mois, débutafit $efdtembre 2019.

5.3.5.  Principes et méthodes de consolidation

Toutes les participations significatavedans lesquelles la société MOULINVEST assure le contrdle exclusif,

directement ou indirectement, sont consolidées selon
L'"intégration: globale consiste a

T Intégrer dans |l es comptes de | " entreprise conso
consolidées, apres retraitements éventuels.

T El'i miner |l es opérations en comptes entre | 'entre
consolidées.

T Répartir |l es capitaux propres et |l e résultat entr

autres actionnaires dits iatéréts minoritaires».
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Le groupe applique les méthodes de référence suivantes du réglemer@EG2C

1 Camptabilisation des engagements de retraite (cf. § 5.3.15)

1T Prise en compte du r8&810)tat a |’ avancement (cf.

1 Comptabilisation des contrats de locatifinancement (cf. § 5.3.20)

T Etalement des frais et primgs d’'émission sur empr
T Comptabilisation des fr &b322d’ augmentation de capi

Ne sont pas applicables les méthodes suivantes
1 Activation des frais de développement
1 Reclassement des écarts de conversion en résultat financier

5.3.6. DistinctionentreNS & dzf G0 SEOSLIiA2yySt Si NB&adZ GF G R

Les opérations non courantes et non |iées a |
exceptionnel.

expl ol

5.3.7. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations sont retenues pour leurfidkos d’' acqui sition ou de producti o
cumul és. Les amortissements sont calcul és sur | e mode

5.3.8. Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont retenues pour leurscadits acqui si ti on ou de producti on,

cumul és. Les amortissements sont <calcul és sur | e mod
événements ou des indicateurs indiquent un risque de perte de valeur des inatibihs incorporelles et
corporelles, celles i font Il " obj et d'"une revue détaill ée afin
inférieure a la valeur recouvrable, celle étant définie comme la plus élevée de la valeur vénale (diminuée des

cotts de cession) et de |l a valeur d'utilité.

Les droits de mutation et les honoraires ont été activés.

5.3.9. Immobilisations financieres

Les immobilisations financiéres sont retenues pour | e
estnf érieure a |l eur prix d’'acquisition, des dépréciati

5.3.10. Stocks

1 Evaluation des matiéres et marchandises
Les matiéres et marchandises ont été évaluées au dernier prix d'achat connu.

En ce qui concerne les stocks de grumesuxc i sont évalués et ent-bdirs auen st
moment de la signature des conventions avec les ONF et les particuliers. Compte tematigdgparticuliere des

achats qui ne peuvent étre évalués a une valeur réelle que lorsdedage, il arrive qu’a pos:
sont coupés, le cubage réel soit différent des cubages entrés en stock. Le stock et les dettes fournisseurs
correspondants sont alors réajustés. Cel ar lemiveau dpsa s d’
stocks et des dettes fournisseurs.
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1  Evaluation des produits finis
Les produits finis de sciages sont évalués au prix de vente, moins une décote correspondant aux frais de
commercialisation.

1  Dépréciation des stocks
Une provision pur dépréciation des stocks est constatée le cas échéant si la valeur actuelle (de réalisation) devient
inférieure au colt de production. Des dépréciations ont été constatées (cf. § 5.5.3).

1 Valorisation des contrats a long terme
La méthode a dvancemenconsiste a comptabiliser le chiffre d'affaires et le résultat au fur et a mesure de

I'avancementes contrats. La méthode aVancemenporte sur tous les contrats en cours.

Le résultat est constaté allancemenen appliquant au résultat a terminais le pourcentage dvancementLe
pourcentage divancementetenu est le rapport entre les colts des travaux et services exécutés a la date d'arrété
et le total des codts d'exécution du contrat.

Lorsque le résultat estimé a terminaison est négatif, latgpé terminaison, sous déduction de la perte déja
comptabilisée a dvancementest constatée immédiatement.

5.3.11. Créances et dettes

Les créances et dettes en monnaies étrangeres sont valorisées au taux de change constaté a la cl6ture de

| ' e x er c fférerces dé esversibn, foar rapport aux montants précédemment comptabilisés en euros, sont
comptabilisées en écarts de conversion actifs ou pas:
de provisions.

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation des créances est pratiquée

nomi nativement | orsqu’ il existe des risques identifié

Dans | e cadre des contrats d e tadtdr, @rcréglementgasticipé ldes gréaacesnme s
clients, sont constatées en moins du poste client en application de la réeglementation comptableci Qedleise

que, lors du transfert de la créande,compte « Clients » est soldguelles que soient les cditions prévues par la
convention daffacturagepuisque la subrogation vattansfert de propriét§C. civ. art. 1250 que
I'affacturagesoit avec ou sans recours.

Il en est de méme pour les cessions de créances Dailly.

5.3.12. Actifs financiers

Les valeurs mobiliéres de placement sont évaluées a
Une provision pour dépréciation est constituée lorsque lecoersdbour se moyen du dernier
inférieur au colt d’'achat

5.3.13. Trésorerie et équivalents de trésorerie

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur nominale.
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Lessubveni ons d’'investissements apparaissant au passif d
en produits constatés d’ avance, sans incidence sur | a

5.3.15. Avantages du personnel

Les engagements de retraite concernent les sociétés MOULINVEST, SCIERIE MOULIN, MOULIN BOIS ENERG
FRANCE BOI'S | MPREGNES, SCIERIE DE SAI NTE AGATHE et TI
29/ 02/ 2020 a fait | objet d"  une provision.

I'l im'teex pas de contrat d’assurance pour couvrir ce r
méthode actuarielle.

Le groupe n'a signé aucun accord particulier en matiére d'engagements de retraite.

Ces derniers se limitent donc a lI'indemnité miniemkégale de départ a la retraite.

Les hypothéses de calcul de la provision sont les suivantes :

- départ a I'age de 65 ans

- méthode rétrospective des droits proratisés temporis (avec progression des salaires de 1%)

- rotation lente

- taux d'actualisatia : 0.47 %

- taux de cotisation patronaleapplication des taux moyens constatés dans chacune des sociétés consolidées.

5.3.16. Provisions

Une provision est comptabilisée au bilan lorsque le groupe a une obligation actuelle juridique ou implicite résultant
dun événement passé et l orsqu’ il est probabl e qu’ u
économiques sera hécessaire pour éteindre | obligatio

5.3.17. Passifs éventuels et litiges

Si l e montant ou |’ échéance d’' smfrfisgumemeneé pdeuvembi &1
passif éventuel qui constitue un engagement du Groupe sauf dans le cadre des acquisitions ou les passifs éventuels
sont comptabilisés au bilan consolidé.

5.3.18. Impbts

Les impdts différés résultent dewtraitements et éliminations pratiqués et de toute différence temporaire
apparai ssant entre résultat comptabl e et fiscal. I 1 s
méthode du report variable (prise en résultat des différences terapes). lls ont été calculés au taux de 28%, la

prise en compte d’'un échéancier de reversement n’'ayan
En application du CRC 99. 02, |l es montants d’'impositi
méme entité figale.

Les actifs d’'impdts différés ne sont pris en compte
d’un bénéfice i mposable attendu dans wun futur proche.

1 existe a compt er® sepeembie’2@lt ane conwertiodo u ma rétgr kei dn fi sc
sociétésMOULINVEST, SCIERIE MOULIN et MOULIN BOIS ENERGIE. La convention signée stipule que chaque filig
(SCI ERI'E MOULI N et MOULI N BOI'S ENERGIE) constate sa
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propre s comme en | "absence d’ option pour I intégratio
|l "intégration fiscale est supporté par | a soci été meéer

(I existe a compter®skeptlembxer 2i0dle8 wuw\eeoncfigscaleentrdleson d’
sociétésMOULINVEST, France BOIS IMPREGNES et SCIERIE DE SAINTE AGATHE. La convention signée stipule
chaque filiale (France BOI'S | MPREGNES et SCIERIE DE
calculée sursesséul t ats propres comme en | absence d’'option p
d’"impbét issu de | ’"intégration fiscale est supporté pa

I exi ste a compt er® sepeembie’2@dxuper corivantiondo u \ndé rétgr hei dn f i sc
sociétésMOULINVES&t TECHNICBOIS MOULLNM convention signée stipule que filiale constate sa charge

d’'i mpdt sur |l es soci étés calculée sur ses résultats
conséquent, le différentiel d"  impdt issu de |’'intégra
lex ste a compter d e®* séptemlxece20B i e o©owemwveent iloen 1d' i nt égr at
sociétésMOULINVESAt IMMO BOISSETa convention signée stipuleqleef i | i al e constate sa ¢
les sociétés calculée sur sesrésulfats o pr es comme en | ' absence d’  option p
di fférentiel d’'impdt issu de |’'intégration fiscale es

1 existe a compt er® sepembie’2@2xuenrec i ccen voeugvadorotfiscalelentrenlesé
sociétésMOULINVES®t FOREZ BOIS ENERGHE convention signée stipule que filiale constate sa charge

d’" i mpot sur l es soci étés calculée sur ses résultats
conséquent)] e di fférentiel d'impdt issu de | " intégration fi

Le groupe fiscahtégréexistant a dégagé unénéfice fiscatle 3 236K € .

5.3.19. Reconnaissance des produits

Les modal ités de r ec on ndans sostesnes sociééa ducgioupé bbéissentdauxarégfesa i r e
suivantes la livraison déclenche la facturation et par conséquent la comptabilisation immédiate des produits. Des
PQFA (Primes Quantitatives de Fi n dctoArmicgnesignéssavet eux er s ¢
sur la base de volumes traités en année civile. Au 29 février, il est fait une estimation des primes qui seront dues au
31 décembre sur |l a base de | " année civile eablirbomtncti or
comptabilisés au prorata temporis des 2 mois écoulés.

5.3.20. Contrat de location et crédits baux

Un grand nombre de biens, matériels techniques notamment, sont financés par-bedidibu location longue

durée. Ceuxci ont été retraités pourfarappar attre a | " actif |l a valeur brut
|l es amortissements <calcul és sur une durée probabl e
souscrits pour financer les investissements.

5.3.21. Co(t des emprunts ou dedettes portant intéréts

Les colits des emprunts et des dettes portant intéréts sont constatés selon les dispositions du plan comptable
général en charges financiéres. Les frais de mise en ge&cénancements, associés au projet de modernisation et
dedvel oppement industri el Horizon 2020, ont fait I "«
répartir au bilan de la situation arrétée le 29 février 2020 6 92 k €) .
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En application du CRC 99.02, |l es frais d’augmentati or
montant net d’'impo6t.

53.23. LYLJziF A2y RS& GAGNBa RQlIdzi202y iNbf S adzNJ f

Au 29 février 2020, la société MOULINVEE&Tent, dans le cadre d'un contrat de liquidité, 4 942 de ses propres
actions. Elle deétient également, dans |l e cadre d’'un ¢

Les cessions de I'exercice ont dégagé des plus et maloss :ilenésul t e un boni net de 5 k

Ces opérations sont imputées, dans les comptes consolidés, sur les capitaux propres du groupe, pour un montant
net d’'impét de 359 KE€.

5.3.24. Résultat par action

Le résultat par action est obtenu en divisant le résultat du groupelgaombre de titres composant le capital
social, hors titres d"  autocontrole (avis n°27 mai 199
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5.4.Périmeéetre de consolidation

5.4.1. Liste des sociétés consolidées

Les sociétés consolidées et les méthodesalesolidation sont les suivantes :

. _ L % de Méthode S
Liste des sociétés consolidées ° A ) . N° SIREN Activité
contréle | Intégration

SA MOULINVEST 100% Globale 433122637]Activité des sociétés holding

SAS SCIERIE MOULIN 100% Globale 330824442|Scierie erabotage du bois

Production, transformation et vente d
matiéres énergétiques

SAS MOULIN BOIS ENERGIE 100% Globale 499475713
SCI DE VILLE 100% Globale 380807057|Gestion immobiliere

SARL IMMOBILIER DE VILLE 10% Globale 517853305|Gestion immobiliére

(Société ad hoc)

SAS FRANCE BOIS IMPREGNES 100% Globale 564503043|Scierie et traitement de bois

SARL SCIERIE DE SAINTE AGAT| 100% Globale 332813229|Scierie et rabotage du bois

SARIODECHNICBOIS MOULIN 100% Globale 803776558|Production et vente composants bois

SARL IMMO BOISSET 100% Globale 812756815|Gestion immobiliere

SAS FOREZ BOIS ENERGIE 100% Globale 848995551 |Production, transformation et vente d
matiéresénergétiques

Sont consolidées toutes les sociétés sur lesquelles la société SA MOULINVEST exerce un contrble exclusif ou
conjoint, ou exerce une influence notable.

La SARL Immobilier de ville, qui est détenue a 10% par Moulinvest S.A. est consotidéeneh que soci ét €
En effet,une entité ad hoc doit étre incluse dans le périmétre de consolidaBonméme titre que les autres

entreprises contrdlées dés lors qu'il ycantrble en substancd e cette entit é. Ce contrdl
de contrat s, d’"accords ou de clauses statutaires.
Les risques | iés a | activité de :ldamsl&cadeldu kad commercialt a mmi

qui lie la société MOULIN BOIS ENERGa société IMMOBILIER DE VILLE, il est prévu une délégation des loyers
versés par MOULIN BOIS ENERGIE en garantie des emprunts souscrits par IMMOBILIER DE VILLE auprées de
banques (Société générale, HSBC et LCL) pour un montant nominaft de33 3 (&&pital€restant di au
29/02/2020: 1536 688 €), ce qui expliqgue | a prise en compte
L'entité ad hoc est contr6lée de maniére exclusilans ce cas, conformément au principe général de
détermination des méthodes de consolidation, elle est consolidéeipa¥gration globale
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5.4.2. Variation de périmétre

Le périmétre de consolidation n’est pas modifié depuli

5.5.Bilan

5.,5.1. Immobilisations incorporelles, corporelles et financiéres

Autre
Rubriques Débl.Jt Acquisition Cession \{ariatjon var.iat.ion et Fin exercice
exercice périmétre | variation de
change

Frais d’établi $semen0 0
Frais de recherche 0 0
Concessions, Brevets 269 269
Fonds commercial 0 0
Autres immo incorporelles 0 0
IMMO INCORPORELLES 269 0 0 0 0 269
Terrains 7744 760, 8 504
Constructions 15 115 13 5 854 20 982
Installations techniques 55 461 881 2 608 8 463 62 1971
Autres immo corporelles 3150 93 25 101 3319
Immo en cours 23 03] 3603 19 -6 336 20 279
Avances et acomptes 10 980 33 -5 807 52049
IMMO CORPORELLES 115 481 4623 2 652 0 3035 120 487
Titres participation 0 0
Titres des sociétés M.E. 0 0
Créances sur participations 0 0
Autres titres immo 130 130
Préts 148 8 9 147
Autres immo financieres 99 99
IMMO FINANCIERES 377 8 9 0 0 376
TOTAL 116 121 4 631 2 661 0 3039 121 134

Les principaux investissements réalisés au cours ¥wseineste 2020 correspondent & des immobilisations
finalisées ou en cours de réalisation, ainsi qu'a des avances et acomptes versés dans le cadre du projet
d’investissement industriel HORI ZON 2020

- par Scierie Moulin pour 2 4 2, cérenant divers investissements de mise en service de la ligne de profilage,
du classeur et du convoyage a déchets de la ligne de product®B(X K€ ), ai nsi gue | "inst
climatisation (290 K€) eltl adtei osnpsr i(n6kbl 7a gke€ )de;s nouvell es

-par Moulin Bois Energie sous |l a forme de mouvements
financé en crédibail (opération de leasback) pour 213K€ de mat éri el s, et du reg
chaudiére pour 30K € .
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- pour le volet immobilier pour B 5 5, leksd@de des nouveaux batiments industriels.

Concernant les crédilsaux hormis le convoyeur de matiere (turbulateur) poud2l 3 K €, de nouveau:
roulants ont été intégrés a la flotte et notammentn e pel |l e de manutention (392 K
(136 K€) et un camion de livraison de granul és (94 KE€
Les biens inscrits dans | es i mmobi Hihascamentoomtsune vajeuri fon

brute totalede 243 6 9 K €.

lls correspondent essentiellement a des installations techniques. Leurs modalités de dépréciation sont identiques a
celles des autres immobilisations, | eur valeur nette
(Dans le paragraphe 5.8.2.2, les investissements soréd s e nt é s par secteur d’activite

5.5.2. Amortissements et provisions des Immobilisations

5dz2NBESa RQFY2NIAaasSyYSyd

Nature Durée
Immobilisations incorporelles : logiciels 1 an
Constructions 10-30an
Agencements, installations 8-20an
Matériel et outillage 2-10an
Matériel de transport 2-5an
Mobilier et matériel de bureau 3-10an

Variations des amortissements

Autre
Rubriques Debgt Dotation Reprise V’a .rlatxlon var.lat_|on et Fin exercice
exercice périmétre | variation de
change

Frais d'établissement 0 0
Frais de recherche 0 0
Concessions, Brevets 239 8 247
Fonds commercial 0 0
Autres immo incorporelles 0 0
IMMO INCORPORELLES 239 8 0 0 0 247
Terrains 2 614 224 2 84(
Constructions 7 153 389 7541
Installations techniques 31 864 2 434 214 34 083
Autres immo corporelles 177¢ 194 26 1939
Immo en cours 0 0
IMMO CORPORELLES 43 40] 3241 240 0 46 404
TOTAL 43 64( 3244 240 0 46 644

Variations des provisions sur immobilisations

Autre
Rubriques DEbl.Jt Dotation Reprise V,a .rlat\lon var'lat.lon et Fin exercice
exercice périmétre | variation de
change
Provisions sur titres de participation 0 0
Provisions sur autres immobilisations 3 3
financiéres

TOTAL 3 0 0 0 0 3
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5.5.3. Stocks et ercours

STOCK 29/02/2020 BRUT PROVISION NET
Matiéres premiéres 12 312 14 12 294
Encours de biens
Encours de services
Produits intermédiaires et finis 6 34(Q 4 6 339
Marchandises

TOTAL 18 657 18 18 634
STOCK 31/08/2019 BRUT PROVISION NET
Matiéres premieres 9723 4 9719
Encours de biens
Encours de services
Produits intermédiaires et finis 4144 17| 4127
Marchandises 32 10 22
TOTAL 13 899 31 13 864

5.5.4. Créances clients et autres créances

MONTANT | moins plus

AU 29/02/2020 BRUT d'unf anun
Préts 147 5 142
Avances et acomptes versés 51 51
Créances clients 8 562 8 562
Actif d'imp06t différé 84 84
Autres créances 2 34(Q 2 34(Q
Charges constatpes d468v an d63

TOTAL 11 6471 11 505 142
Les créances clients font | objet d’une dépréciation
A compter de | " exercice 8lsaonfitri2t016n ¢tantrcater dea fMfO4
partie de son encours clients. Le fonds de garantie minimum de€80 4 f a i t | " obj et d’" une
i mmobilisations financi éres, alors que | e fonds de g

d’une compt adoutre$ aréammeasi, o poam @07 K€ au 29 février 2020.

Lescréances cédées au factor sont comptabilisées en moins du poste clients (Cf principe évoqué § 5.3.11). Elles
s'él évent au 29/02/ 2020 a 2 762 KE€. 1 existe en out:H
un montant de 1 401 k¢€.

Lesal e net financé dans | e cadre de ce contrat d’ af f act
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MONTANT moins plus

AU 31/08/2019 BRUT d’”un| @nun
Préts 148 10 138
Avances et acomptes versés 2 2
Créances clients 7 33(Q 7 33(Q
Actif d'impét différé 87 87
Autres créances 1584 1584
Charges constatpges db558vanbs

TOTAL 9 703 9 564 138
Les créances clients font | objet d’'une dépréciation
A compter de |’ exercice 8lsaositri2t0l18n ¢tantsrcater d e a fivfOd
partie de son encours clients. Le fonds de garantie minimum de€80 4 f a i t | " obj et d’  une
i mmobilisations financieéeres, alors que |l e fonds de g

d’une compt adoutre$ dréamaesi, opoam @17 K€ au 31 aolt 2019.

Les créances cédées factor sont comptabilisées en moins du poste clients (Cf principe évoqué § 5.3.11). Elles
s’ él évent au 311082059 caed BBFrK€des comptes de r1 és¢
un montant de 1 181 k€.

Lesolde netfinancd ans | e cadre de ce contrat d’' affacturage s’ ¢

Dans | a soci été FBI , des créances sont cédées en Loi

5.5.5. Actifs financiers

1  Au 29/02/2020: Néant

T Au 31/08/2019. Néant

5.5.6. Trésorerie et équivalents trésorerie

La marge brute d autofinancement est en hausse de 359
Pour plus de détails, se reporter au paragraphe 5.2.1 (Analyse Performance du groupe).

Nous constatons une augmentation du besoinen fondsadeul e ment (+ 1 700 K¢€) .

Afin de pérenniser le financement de la croissance du péle Bois Construction, le groupe Moulinvest a opté fin 2014
pour | a mise en place d’'un contrat d’affacturage par
mode de financement vient compléter le panel de solutions déja en place au niveau du groupe et apporte la
souplesse nécessaire a la maitrise du besoin en fonds de roulement.

Parconséquent es fl ux de trésorerie gén¥4s és€ paen |l dwgme vt atéi
a | "exercice précédent .

Les flux | iés aux investi:ssleense nitrsv essotnits sreéngeanttisf ss ed es 03
nouveaux contrats de crédit a i | représentant Jeasbbdckdek’El 2 nK&)e. compri s

I'l's correspondent principal ement a des versements d
HORIZON 2020 (cf. 5.5.1).
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Les cessions d’'immobilisations repr ésenementtalagassaont a ¢
du convoyeur de mati ére premiere, d a n s-batkpde MaulinrBeis d ' u n
Energie a | ' organisme de financement.

Les remboursements d’' emprunts se sont ¢élevés a 3 879
De nouveaux empruntsontétégss cr i t s pour 5 377 &) (hors emprunts en

Conformément aux préconisations sur | '"établissement ¢
financement liés aux crédits baux ne sont pas constatés a la signature du contimiemeedevances payées au
cours de | ' exercice sont analysées comme des flux de
de capital.

Compte tenu de tous ces flux, |l e groupe a vu sa tréso

5.5.7. Capital et informations sur le capital

Composition du capital social

EX. 29/02/202( EX. 31/08/2014
Nombre de titrep a3075838Vv e r3tomsr3ss
Augmentation de capital
Diminution de capital 0 0
Nombre de titres a la cléture 3075 33£|$ 3075 33€f

La société détient 52 798 actions propres a la cléture.
La valeur nominale des titres est de 1.20 €.

A X A . oA .M oA L o4oA

558. tlaaAr¥fa FAYylIyOASNER Si 'ylIfteasS RS tQSyRSGGS

Les dettes financieres peuvent étre ventilées par échéance de la maniere suivante

AU 29/02/2020 montant brut moins d'unan | lanabans| plusde5 ans

Dettes aupres des Ets de crédit 39 9271 5 488§ 19 089 15 351
Emprunts en crédit-bail 7 26 2 614 4 029 620,
Emprunts et dettes financiéres divers 1022 1022
TOTAL 48 214 8 104 23 117 16 993

AU 29/02/2020 montant brut moinsdunan | l1anabans| plus de 5 ans

Concours bancaires courants 274 274
TOTAL 274 274 0 0
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Au 29/02/2020 Garanties Gal:lacl):ties Total

Emprunt Auxifip taux fixe 292 292
Autres emprunts a taux fixe 20 420 30 20 450
Autresemprunts a taux variable 19 185 19 185
Dettes financiéres auprés des établissements de créq 39 897 30 39 927
Dettes financiéres des contrats de créhil 7 265 7 265
Autres dettes financiéres 1022 1022

Tableau des dettes hors concours bancaires courants.

Les dettes aupres des établissements de crédit sont constituées

T d’emprunts a taux20i%42 aK#hauteur de
T d’emprunts a taux: vilad ilaBH eK€a haut eur de
Le taux d’  endettement a |l ong ter me s' él-<¢horecréditsBabx/95 %

Capitaux propres 34 440 / 34 456 = 99.95 %, contre 101.46 % au 31/08/2019).

L ' istissement global, assuré avec le soutien des partenaires bancaires historiques du Groupe, est notamment
financé par le biais :

-d’une tranchkRP dee dE® tmi [Eluireons d’' euros émise a taux fi
-et d’un mpe ésymdaingwé échelonné sur des maturités de 7
crédit de refinancement de 4,7 millions d’  euros).

Ce crédit syndiqué mis en place en 2018 &est assorti
finand er s tels que définis a | article 22. « ENGAGEMENT
Au 29 février 2020 :

e Le Ratio de Levier, tel que défini a | " Article 22.
sur une basede 12mogsl i ssant e, s éléve a 3,47 pour un seuil co
4.8.

Les autres indicateurs (montant global des Investissements Annuels Autorisés, montant global des sommes percues

au titre de pol i c e sglobdlda #reduit Meh adeeCessian tet den ta rQyuaen Réinvestie
relativement aux cessions d’ Actifs immobilisés) seron
AU 31/08/2019 montant brut moins d'unan | lanabans| plusde5 ans
Dettes aupres des Ets de crédit 36 980 4 665 15 619 16 704
Emprunts en crédit-bail 5 63(Q 2 474 3 154 0
Emprunts et dettes financieres divers 10058 1005
TOTAL 43 615 7 140 18 76§ 17 709
AU 31/08/2019 montant brut moinsdunan | lanabans| plus de 5 ans
Concours bancaires courants 2 939 2 939
TOTAL 2939 2939 0 0
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Au 31/08/2019 Garanties Ga[;l;):ties Total

Emprunt Auxifip taufixe 862 862
Autres emprunts a taux fixe 20 570 30 20 600
Autres emprunts a taux variable 15518 15518
Dettes financiéres auprés des établissements de créd 36 950 30 36 980
Dettes financiéres des contrats de créhil 5630 5630
Autresdettes financiéres 1005 1 005

Tableau des dettes hors concours bancaires courants.

Les dettes aupres des établissements de crédit étaient constituées

T d’emprunts a taux2Ii4&«@&2 aK#hauteur de

T d’emprunts a taux: vlah i5alb8 eK€a hauteur de
Le taux d’  endettement a |l ong terme s’ él evahoscréits101. 4
baux / Capitaux propres32 316 / 31 856 101.46 %, contre 86.23 % au 31/08/2018).

Au 31 ao(it 2019 :

e« Le Ratio de Levier, t el gue défini a | " Article 22.
sur une base de 12 mois glissante, s’ élevait a 3,74 p
4,8;

e Lentmant gl obal des I nvestissements Annuel 59388t or i s

euros (nets d'un produ0®0OdE€pseturdnaectrai nmentveda 840p
Investissements Annuels Autsés correspondaient ici exclusivement aux investissements réalisés sur la période,

en mar ge des i nvesti ssements du projet Hor i z @ 202«
dépassement s’ expliguait pr idansunpyaténe oeeconvoygu@aautonhadsé dedac i s i
matiére premiéere (sciure, plaquettes) entre les installations de Scierie Moulin et celles de Moulin Bois Energie
(1603312 euros en 2019), €é g Udiap emi cc'ea beant t palgeec dmdntéalwmbea r A a
crédit-bail pour 893033 euros

Le management avait adressé a son pool bancaire une demande de dérogation exceptionnelle a la clause de

respect des investissements additionnel s, a sementsui t e
Additionnel Autorisé sur 2019. Cette situation était
prét senior et avait été détaillée dans les états financiers consolidés publiés le 6 décembre 2019. La demande de
rehaussementtempa@i re du niveau d’'investissement additionnel
avec accord du pool bancaire sur |l a dérogation relati
autorisés;

e Le montant gl obalu dest reeommnespodearceelsesd’ assurance, Vi
82etdelaQuotpart Réinvestie y afférente pour | ' Exercice S

intégralement maintenu dans la société et utilisé pour remetdes matériels concernés ;

e« Le montant gl obal du Propait Réitndes tCies sii ®lha teit v adree
i mmobilisés visées au paragraphe (A)(4) de | ' Aetticl e
était inférieur au seuil de la franchise globale par Exercice Social de 500 000 euros. Ce produit correspondait a des
opérations de cession d'actif courant dans |l e cadre d
qu’'a |l aupnesmaohidé a bois d occasion dont | e groupe n
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5.5.9.  Provision pour engagement de retraite et autres provisions

31/08/2019| Variation | Virement | Dotations | Reprises |29/02/2020
périmetre
Provision pour litiges 706 19 -71 654
PI’OVIS.IOHS pour nsgue et charge 1421 9 1 1429
compris pour pension
Passif d'impdt |di f flédge 192 61 1717
TOTAL 3713 0 0 220 -133 3800

Les sociétés soumises a des engagements de retraite sont MOULINVEST, SCIERIE MOULIN, MOULIN BOIS ENERC
France BOIS | MPREGNES, SCI ERI'E DE SAI NTE AGATHE et T
29/ 02/ 2020 a fait n” obijette dpanedeorowntsriamtn.d’ldssurance

5.5.10. Litiges et passifs éventuels

Certains litiges, susceptibles d'entrainer une réclamation au titre de la responsabilité civile produit aprés livraison,
ont fait 'objetd'unepr ovi si on sur | ' exercice 2020

- Une provision pour un montant de 495 000 euros ava
d’"une procédure en contentieux susceptible dsdennggager

|l ieu a une condamnation a |l a date d' établissement de
conclusions intermédiaires des rapports d’'expertises
disponibles.

Aucunema i fi cation n’ a été appoFfsemaestrecoaléeet t e provision au

- Des provisions ont été maintenues & hauteur de | a
I'état d'avancement des dossiers et expertises engageepermettaient pas une estimation chiffrée fiable et
précise du risque afférent.

5.5.11. Dettes fournisseurs et autres dettes

Le montant particuliérement significatif des dettes f
le groupeMoul i nvest & ses fournisseurs de bois. L'"accord
mesure de la consommation des bois achetés sur pied.

Ainsi le processus de comptabilisation des achats de grumes est le suivant

9 Danslecasdecomrt s d’' approvisionnement conclus avec | e:
transfert de risque et de propriété intervient a | ' oc
réception au parc a grumes et sur la base du décontigesolume établi a cet instant. La comptabilisation en
achats intervient & la livraison sur site.
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il

convent.i
| e

on

ver sement d’ un

mobilisation du bois en scierie. Cela peut générer des slélad e

bois est acheté et celui ou il est payé.

Les produits

constatés

d ’

Pour des achats a des particuliers ou a des groupements forestiers, les modalités de transfert de risque et
de propriété sont établies en fonction des accords passés| a
dlI’ iawrhaits orms od ur
acompte

comptabilisation s’ eff e
asiltae. En cas de transfert a
prévu contractuell ement, I
pai ement de plus d’un a
avance correspondent essent.|

les sociétés SCIERIE MOULIN, MOULIN BOIS ENER@E, WLLE, IMMOBILIER DE VILLE et France BOIS

IMPREGNES.

AU 29/02/2020 montant brut moins d'unan | 1anab5ang plus de5 ans
Avances et acomptes sur commande 254 254
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 13 597 13 597
Dettes sur immobilisations 2 438 2 438
Dettes fiscales et sociales 3628 3628
Autres dettes 171 171
Produits constatés d'avance 30p4 3004
TOTAL 23 094 23 097 0 0
AU 31/08/2019 montant brut moins d'unan | 1anabang plus de5 ans
Avances et acomptes sur commande 318 318
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 10 051 10 051
Dettes sur immobilisations 3617 3617
Dettes fiscales et sociales 2984 2985
Autres dettes 333 333
Produits constatés d'avance 2 821 2 821
TOTAL 20124 20 12§ 0 0
5.6.Compte de résultat
56.1. wSadzZ (il RQSELX 2AGIGAZY
Le |l ecteur est invité a se reporter a | 'analyse
Lar épartition du chiffre d'affaires entre | es
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5.6.2. Résultat financier

PRODUITS FINANCIERS 29/02/2020

31/08/2019

28/02/2019

Revenus des participations
Revenus de placements
Escomptes obtenus
Produits de cession

Ecarts de conversion
Reprises sur provisions
Gains de change 1
Autres produits financiers
Transfert de charges financiéres

20

20

TOTAL 1

20

20

Les financements par crédits baux ont été retraités pour faire apparaitre la charge financiéretéeppar le

groupe. lIs sont distingués des intéréts des emprunts réels dans le tabldasstius.

CHARGES FINANCIERES 29/02/2020 | 31/08/2019 | 28/02/2019

Intéréts bancaires 730 1 345 639

Intéréts sur crédit bail 76 170 92

Escomptes accordés 17 40 22

Pertes de change 2 1 1

Charges nettes sur cession VMP

Dotations financieres

Autres charges financieres 206
TOTAL 825 1 556 960

5.6.3. Détail des charges et produits exceptionnels
PRODUITS EXCEPTIONNELS 29/02/2020 31/08/2019 28/02/2019
Produits de cessions d’inmmobil242t i ons 418 300
Quote-part de subvention 841 269 135
Autres opérations en capital
Ecarts d’'acquisition
Profit sur report d’impot
Reprises sur provisions 10 82 8
Indemnité d'assurance 32 365 26|
Produits divers (Régularisationsdiverses et produits sur] 146 37 24
exercices antérieurs)
TOTAL 3451 1171 493
Les cessions d’'immobil icsiagtieondOLlolmMp oB®le®t ENER@IZE,|l al as
turbulateur acheté pour 2 13 k€ ( prde®4 1d k€,sspownr une dea230@dr kf€et s® |
uneplusval ue 19 k€), qui a-badité financé ensuite en crédit

34 RAPPORBEMESTRIEL 20200ULINVEST



CHARGES EXCEPTIONNELLES 29/02/2020 31/08/2019 28/02/2019
Cession d’immobilisations 2417 330 198
Ecart d’acquisition
Perte sur report d’'i mpot
Mal i s sur cession d’acti o
Dotation aux provisions pour risques 19 145 5
Dotation aux provisions pour litiges
Co(t de désamiantage et de dépollution
Rappels suite a contréle fiscal et social 16
Indemnité de licenciement
Pénalités 1
Chargesdiverses (Régularisationsdiverseset chargessur 113 153 28
exercices antérieurs)
TOTAL 2 560 628 231
5.7.Autres informations
5.7.1. Effectif du groupe
29/02/2020 % 31/08/2019 %
Cadres 26| 149 30 15%
A. M. et techniciens 25 149 28 1494
Employés 34 189 28 1494
Ouvriers 99 549 115 57%
TOTAL 184 1009 201 1009
5.7.2.  Impdts
Ventilation de | ’'i mpdt sur | es bénéfices (
L"i mpdét sur |l e bénéfice au compte de r ésul
Ventilation 29/02/2020 31/08/2019
Impdts courants 992 1072
Impots différés 133 139
TOTAL 1125 1211
Rapprochement entre chargk” i mp 6t t héor:iqgue et effective

Ce rapprochement se présente de la fagon suivante :
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Montant de la différence 29/02/2020 31/08/2019
Résultat avant impot 3808 4 401
Taux normal d’'impdét en France 28,009 28,009
Imp6t théorique (A) 1066 1232
Imp6t réel (B) 1125 1211
Différence a expliquer (A-B) -59 21
Eléments de rapprochement 29/02/2020 31/08/2019
Amorti ssement des écarts @’  acqui s|lition
Effets des différences de |[taux d36 mposi td
Effets de la variation du taux (report variable) 42
Résultats taxés aux taux réduits -133 -152)
Pertes fiscales (antérieures ou exercice) 1
Dif. Permanentes résultat comptable/imposable 13| 84
Dif. temporaires résultat comptable/imposable
Impact intégration fiscale -17
Crédits d" impots 41 41
Autres 2
Montant rapproché -59 21
Ventilation des actifs et passifs d’
LYLkGa RAFTFSNBA SY 29/@2/2020 | 31/08/2019
Décalages temporaires 126 112
Reports fiscaux déficitaires 2 1
Frais d'acquisition de titres 0 0
Indemnités de départ a la retraite 59 58
TOTAL ID ACTIFS 187 171
Juste valeur actifs amortissables 93 93
Eliminations internes / retraitements divers 181 221
Crédits baux 890 766
Provisions réglementées 656 591
TOTAL ID PASSIFS 1820 1671
IMPOTS DIFFERES APRES COMPENSATION 29/02/2020 31/08/2019
Impbts différés actifs 84 88
Impbts différés passifs 1718 1584

5.7.3. Résultat net par action

i mpoéts

di ffér és

Le résultat par action est obtenu en divisant le résultat du groupe par le nombre de titres composant le capital

social.

Le résultat par action de base est le méme que le résultat par action dilué.

RESULTAT PAR ACTION 82
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5.7.4. Parties liées

La SCI MARI NE BI S est propriétaire d’'un terrain qui
VILLE. Cellei a édifié un batiment dans lequel MOULIN BOIS ENERGIE a installé, pour exercer ses activités, les
machines et la chaine de fabrication des granulés de bois dans lesquelles elle a investi. La charge de loyer
correspondante est de 24 K€ dans |l a SARL | MMi®d&ellaLl ER |
SCI MARINE BIS étant quant a sdlelée.

La SCI MARI NE BI S est égal ement propri étaire d’un t
MOULIN, sur laquelle cette derniére a édifié une pfatene de stockage. La charge de loyer correspondante est

de 24 K€ daI®OYLINlaa 29%@ier262D, ka dette globaledsss de la SCI MARINE BIS étant quant a

elle soldée.

Par procésy er b al d’"assembl ée générale du 17 février 2017 d
partielle de ce bail, par détachementdune parcell e de terrain.

Cette parcelle fait I " obj et d’un nouveau bail a cons
VI LLE, sur |l aquelle cette der ere a édifié un Dbatin

ni r
chargedd oyer correspondante est de 9 K€ dans |l a SARL | MI
Il existe enfin, depuis le 15 mars 2019, deux nouveaux baux a construction entre la SCI MARINE BIS et la SARL
IMMOBILIER DE VILLE, pour la constructidmatiments industriels abritant chaufferie, silo et broyeur. La charge
de | oyer correspondante est de 9 K€ dans | a SARL | MMC

5.7.5. Honoraires des commissaires aux comptes

Le montant des honoraires provisionnés pour les compies29 février 2020, au titre de la mission de controle

| égal des comptes s'éleve respectivement a

SA MOULINVEST (dont revue des sociétés IMMOBILIER DE VILLE, SCI DE VILLE, SCIERIE DE SAINTE AG
TECHNICBOIS MOULIN, IMMO BOISSET, et FOREZ BOE).ENBRGI 002 € HT

SAS SCIERIE MOULIN9 343 € HT

SAS MOULINBOISENERGIB 074 € HT

SAS FRANCEBOISIMPREGNES 110 € HT

5.7.6. Rémunération des organes de direction

Les organes de direction rémunérés dans le groupe consolidé sont le président AeM®SLINVEST et les
directeurs généraux de la SA MOULINVEST et de la SAS SCIERIE MOULIN.
Le total des rémunérations versé a ces organes s

T él ev

5.7.7. Frais de recherche et développement
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Le montant des frais de recherche et développementscotnat € en char ge n

5.7.8. Evénements postérieurs a la date de cloture des comptes semestriels

L’ Organisation Mondiale de | a Sant é a-19¢comnavirds), quiae 11
émergé end é b u t d"  année 2020 et s’ est propagée rapi demen
pandémie. Cela s’ est traduit, en France, par un <con
réduites, sur la période du 17 mars au 11 mai 2020.

Le 18mars 2020, le groupe Moulinvest a indiqué, par communiqué de presse sur son site internet, avoir adopté
des mesures conservatoires face a cette situation inédite. Comme indiqué précédemauend fa survenance de

la crise, le groupe a rapidement prissdmesures destinées a assurer en premier lieu la sécurité des personnels de

|l " entreprise, puis en tenant compte des contraintes
ses activités.

La crise a cependant pénalisé la production en nearsn avril 2020 malgré un redémarrage relativement rapide,

ainsi que les volumes de ventes réalisés aupres des partenaires commerciaux négociants et distributeurs contraints
de fermer |l eurs portes a | " occasi odni tdeu dceo nlfai ncernmiesnet .e tC
visibilité sur l es conséqguences économiques mondi al e
prudent axé sur | ' optimisation des moyens de prmoduct.
de ses activités, gage de résilience économique.

Audel & du recours ciblé a | activité partielle, l e g
décalage de 6 mois de | " ensemble des eagagdmempsuhfin
crédit-bail. Le pool bancaire a notamment accordé un décalage des échéances en capital sur les tranches A, C et D
de la dette senior de 6 mois, qui viendront majorer les échéances prévues a horizon mai 2025. Cette approche
prudentielleec ombi née aux | ignes court termes disponibles do
avec la reprise des activités une stabilité financiére.

Sur |l e plan financier, |l es demandes de r etgtoompletldrs éc h é a
de | ' établissement des comptes annuels clos |l e 31 ao
cours seront reprécisées ultérieurement.

5.7.9. Incidence des variations de périmétre sur la trésorerie

Néant

5.8.Information sectoriele

58.1. +SyGAfl A2y Rdz OKATFNB RQFTTFIANBE LINT2yS$
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29/02/2020 % 31/08/2019 % 28/02/2019 %

France 29 66( 91,039 55 764 87,119 27 1349 88,279
Europe 2129 6,539 6 584 10,289 3 095 10,079
Amérique 261 0,809 148 0,239 64 0,219
Océanie 1 0,009 4 0,019 4 0,019
Asie 103 0,329 117 0,189 70 0,239
Afrique 430 1,329 1 394 2,189 374 1,229

TOTAL 32 584 1009 64 014 1009 30 743 1009

582. {S3AYSyildlGA2y LI NI aSOGSdzNJ RQF QGABAGS 0O60YeD
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29/02/2020 % 31/08/2019 % 28/02/2019 %

BOIS CONSTRUCTION 11 864 36,419 25 205 39,379 12 723 19,879
BOIS ENERGIE
Cogénération 2 291 7,039 4 461 6,979 2 224 3,479
Granulation 7 859 24,129 12 668 19,799 6 621 10,349
IMPREGNATION
Poteaux 4 683 14,379 9 094 14,219 4 097 6,409
Décovert 4 759 14,619 10 518 16,439 3932 6,149
AUTRES 1128 3,469 2 071 3,249 1 146 1,799
(Dont Bois palettes) 992 2 021 1 081

TOTAL 3258 1009 64 01 1009 3074 48%

5.8.2.2.Ventilation desimmobilisations (en valeurs brutes) par activité

29/02/2020 % 31/08/2019 % 28/02/2019 %

BOIS CONSTRUCTION 70 330 58,069 66 537 57,299 59 134 50,929
BOIS ENERGIE
Cogénération 12 750 10,539 12 878 11,099 12 760 10,999
Granulation 21 006 17,349 19 745 17,009 17 101 14,739
IMPREGNATION 14 159 11,699 14 139 12,189 13 995 12,059
MASSIF BOIS 813 0,679 785 0,689 780 0,679
AUTRES 2074 1,719 2 048 1,769 1971 1,709

TOTAL 121 1394 1009 116 121 1009 105 749 919

Parmi ces immobilisations, celles qui sont réalisés sur des terrains pris en bail a construction auprés de la SCI
Marine Bis (société hors groupe), sont les suivantes
1 Parlasociété IMMOBILIERDEVILLE8S 159 K€ de valeur brute et 5 42
1 ParlascierieMOULIN 148 K€ de valeur brute et 71 K€ de val

583. +SyGAfl GA2y Rdz NBadzZ 1 d LINT2yS 3S23INF LKA

Le syst emeon de la sdciété neaperimet actuellement pas de déterminer un résultat par zone
géographique.
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5.9.Engagements hors bilan

5.9.1. Engagements financiers donnés

U Moulinvest S.A.

Caution solidaire : emprunt AUXIFIP/OSEO souscrit par MOULIN BOIS ENERGIE 8 900 000 ¢
Concernant <cet emprunt , la SA MOULI NVEST s’ est engageé
MOULI N BOI'S ENERGIE jusqu’  au terme du contrat.

LaSAMULI NVEST a en outre autorisé | affectation en nq
dans |l e capital de | a soci été MOULIN BOI'S ENERGI E au

Caution solidaire emprunt souscrit par MOULIN BOIS ENERGIE aupres S{eCIETE GENERALE a hauteur de
200000 €, en principal et accessoires 68 619 €

Caution solidaire emprunt souscrit par MOULIN BOIS ENERGIE auprés de la SOCIETE GENERALE a hauteur d
300000 £, en principal et accessoires 120 995 €

Caution solida&: emprunt souscrit par MOULIN BOIS ENERGIE auprés du CREDIT LYONNAIS a héoteur de 1
000 €, en principal et accessoires 1193 315 £

Caution solidaire emprunt souscrit par SCIERIE MOULIN auprés de la SOCIETE GENERALE a hauietirGe 600
en prircipal et accessoires 15 831 £

Caution solidaire empr unt souscrit par SCIERIE MOULI N aupres
principal et accessoires 332 143 €

Caution solidaire emprunt souscrit par SCIl| ERI it dOUL Id &W@Or €0s0
principal et accessoires (caution total600000 euros) 306 558 €

Caution solidaire ligne de caution ARKEA pour SCIERIE MOULIN 1080000 €

Engagement de paiement et de poursuite de location par MOULINVEST pour le compteCH#ER$ESVIOULIN :

financement en crédibailenceb ai | | age pour un montant:6l6E6 I 26 WOBB)L &€oml
par l a Banque Commerciale pour -BaiMaprehél de Chi Estr da
Lease). Lesleyr s restants a courir s’ élevehG2 a€)34 528 € (plu

Engagement de paiement et de poursuite de locapian MOULINVEST pour le compte de la SCIERIE MOULIN :
financement en crédibail en cebaillage pour un montant de @3 0% € HT (v a43885d 1i €i tHIT9I
consenti par | a Bangque Commerciale pour | e Marché de
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|l a Banque Populaire Rives de Paris. Les ¢uondeeachatde est al
43 986 €).

Caution solidaire : emprunt souscrit par SCI DE VILLE auprés de la Banque Commerciale pour le Marché de

| " Entreprise 1000000 €
Caution solidaire 2500 00 € pour un emprunt souscrit par SCI DE
| ' e mp5000NOt0 €) 465 173 €

Caution solidaire : emprunt souscrit par IMMOBILIER DE VILLE auprés du CREDIT LYONNAIS et de la SOCIE
GENERAL(initial: 6450 0 0 €) 213 613 €

Caution solidaire : autorisation de découvert souscrite par TECHNICBOIS MOULIN auprés de la SOCIETE GENERA
a hauteur de 100 000 €, en principal et accessoires

Caution solidaire : emprunt souscrit par France BOIBREIGNES auprés de la SOCIETE GENERALE a hauteur de
350000 €, en principal et accessoires 42 273 €

Caution solidaire : emprunt souscrit par France BOIS IMPREGNES auprés de la BNP PARIBAS a haQ@ur de 350
€, en principal et accessoires 51 499 £

Cauton solidaire : crédibail souscrit par France BOIS IMPREGNES auprées de la SOCIETE GENERALE a hauteur d
387 704 € (l oyers Teh@nease) option d’'achat TTC 71 551 €

Caution solidaire : crédhail souscrit par France BOIS IMPREGNES aupres de®E€E D’ ENAAIRSINEESE
(mécanisation) 405 000 €

Caution solidaire : emprunt souscrit par IMMO BOISSET auprés de la BNP PARIBAS a hauteuOde 188 , en
principal et accessoires 132 449 £

U Scierie Moulin S.A.S.

Nanti ssement et gage du fonds de commerce au profit d

24272 000 € (dans | e cadre du prét senior souscrit pal

az2847 182 £

Hypothéeque de ¥r ang sur Il e bail a construction de | ' ensemb

cadastreé sections AM812 et AM798,0PpP0muf. |ILe mpapminttalS OrCéd
9

z

emprunt s’'éleéeve a 163 58 €.

Gage sas dépossession de biens meubles a hauteur de(01850 € , au profit du CREDI T
emprunt d’un mont&®Mt €Enomienalapde a320 estant dd sur cet

Nantissement des titres SOMUDIMEC au profit de SOMUDNEGteur de
1 9607.50 euros (630 titres), concernant un emprunt (montant nomirz200 0 0 € HT) consen
Crédit Coopératif
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1 10812 euros (709 titres), concernant un crédail COOPAMAT (valeur globag574 14 € HT) con:
par le Crédit Coopétif

1 11 102 euros (728 titres), concernant un crédatiil COOPAMAT (valeur globalg736 96 € HT) con:
par le Crédit Coopératif

1 10 599 euros (695 titres), concernant un créukil COOPAMAT (valeur global@465 72 € HT) con:
par le Crédit Coopétif

1 15 753 euros (1 033 titres), concernant un crdaditl COOPAMAT (valeur globale 528 925 € HT)
par le Crédit Coopératif

1 15 006 euros (984 titres), concernant un créutiti COOPAMAT (valeur globale 498 322 € HT)
par le Crédit Cqmératif

1 20 115 euros (1 319 titres), concernant un crdmditl COOPAMAT (valeur globale 904 934 € HT)
par le Crédit Coopératif

Caution solidaire : emprunt AUXIFIP/OSEO souscrit par MOULIN BOIS ENERGIE S.A.S. 3248 000 €

Concernant cet emprunt, a S AS MOULI N s’ est engagée a maintenir s
MOULI N BOI'S ENERGIE S.A.S. jusqu'  au terme du contrat.
L'intégralité des actions que la SCIERIE MOULIN détient dans le capital de la société "MOULIN BOIS ENERGIE" es

affectée a titre de nantissement pari passu, au profit de "AUXIFIP" et "OSEQ".

Caution solidaire : autorisation de découvert sous
ET DE PREVOYANCE AUVERGE LI M@ridcgphbl Bt actesdvizes.t eur de 315 00

U Moulin Bois Energie S.A.S.

A titre de garanties au profit d’" AUXI FI P
- Gage sans dépossession des équipements mobiliers,

-Cession de créances professionnelles a hauteur de
Nanti ssement du fonds de commerce au profit de&23MOULI I
000 € (dans | e cadre du prét senior ceotusemprrtumpiad s MOUL
159 €.

Nantissement du fonds de commerce au profit de la SOCIETE GENERALE a hauteQrad@23&€@ pour un e
d’ un montant Om0dmi€nallLede a0 al restant dd sur cet empl

Nantissement du fods de commerce au profit de la SOCIETE GENERALE a hauteudde®45€ pour un e
d’ un montant Om0dmi€nallLede a0 Q al restant dd sur cet empl

Nantissement des matériels financés (granulation) au profit de la SOGETRERALE pour un e mg
montant nominalde 1100 0 0 €. Le capital restant dd sur cet empru

U S.C.l. de Ville

1 A titre de garanties au profit de | a Banqgue Comme
Il " empr unt dseusctit pd & GCl DEDVILLEE:

- Privilege de préteur de deniers poub000 0 0 €,

- Hypothéque complémentaire de 1@0 0 € .
Le total du capital restant dO0 sur cet emprunt s’ él év

| A titre de garantie auprés de la Société Générale pour la tranche D du prét senior souscrit par Moulinvest
contrat cadre cession Dailly pour les préts intragroupe aux filiales.

1 Affecat i on hypothécaire d’'une <construction en gara
Moulinvest pour un montantde@ 00 000 €.
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i Garanties hypothécaires sur Il " ensemble i mmobilier
AM812 et AM798, danke cadre des emprunts dedl0 0 000 € (aupreés de | a SOCIETE
au 29/02/2020: 11 89 6 4 & 58)) adpres¥u CREDIT AGRICOLE, capital restant di au 29/0212020

789 €) souscrits par | a SCI DE VILLE.

1 Affectation hypdhécaire pour garantir les engagements pris par la Scierie Moulin envers la Société
Générale pour un empr untO0O0d0O uén. niloen tcaanpti tnaol MiFriasl€ .adnet 3d000

U S.A.R.L. Immobilier de Ville

1 A titre de garantiesprises pour compte commun par la Société Générale, prof it d’ un po
(Société Générale, Le Crédit Lyonnais, et HSBC), dans le cadre des emprufit & 3353 € (capi t al
29/02/2020: 15 36 6 8 8 0€0)0(catital ré&start di a?9/02/2020: nul) souscrits par la SARL IMMOBILIER
DE VILLE :

-lnscription d’'"hypothéeéque conventionnelle et en ¢
construction et sur les constructions édifiées par la SARL IMMOBILIER DE VILLE, dandudoaté construction
consenti par la SCI MARINE BIS sur une parcelle de terrain

- Affectation hypothécaire, conférée par la SCI MARINE BIS, sur le terrain lui appartenant, objet du bail a
construction susviseé,

- Cession des loyers percus (loi Dadlg)a société MOULIN BOIS ENERGIE.

i Af fectation hypothécaire en garantie de | a dette
sur le droit au bail a construction portant sur les parcelles sises ZA De Ville 43220 DUbHE#RESes AM 811,
879, 882, 878, 884 et 886, dans |l e cadre de |’ empru

restant d0 au 29/02/2020 525 275 €) souscrit par | a SARL | MMOBI LI

i A titre de garantie aupres de la Société Génépaler la tranche D du prét senior souscrit par Moulinvest
contrat cadre cession Dailly pour les préts intragroupe aux filiales.

i Af fectation hypothécaire d’'une <construction en
Moulinvest pour un montanted14 00 000 €.

oy

U France Bois Imprégnés S.A.S.

Hypothéque conventionnelle sur ténement immobilig500 00 € en princi pal , intéréts
CREDI'T AGRI COLE. Le solde restant d0 sur | "emprunt s’
Hypothéeque bati ment de Boi sset Les Montrond, au prof
nominalde 28®M 0 0 € . Le capital restant dd sur cet emprunt s

Nantissement du fonds de commerce de Boisset Les Montrond a haute@3@e 0 0 € , au profit
AGRI COLE pour wun emprunt Od’'OurE.madret acnatp inami nraels tdent3 W
198 941 €.

Nanti ssement des matériels financés & hauteur "dew 129
mont ant nominal de 152 470 €. Le capital restant da s
Nanti ssement du matériel financé, au profit de | a BNF
€. Le capital restant dO0 sur cet emprunt est nul

Nantissementd mat éri el financé, au profit de |l a SOCIETE GE
300 000 €. Le capital restant dO0 sur cet emprunt s’ él
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5.9.2. Engagements financiers regus

U Moulinvest S.A.

Nantissement des titres des filiales, cession Dailly sur préts intragroupe, nantissement des fonds de commerce des
filiales pour garantie des préts intragroupe, hypothéques sur investissements immobiliers, respect de ratios
consolidés de levieretgearin@ 1 000 000 € en principal au profit de |
Au 29/02/2020, toutes les tranches (A30000 0 0 :€10000B 0 0 :€7000CO0 €.,3300® €) son:
entierement débloquées.

Le total du capital readnm? @BO0s&Er ave29¢ MRV 20RO . s’ €l e

U Scierie Moulin S.A.S.

Af fectation hypothécaire sur |’ ensemble immobilier s
AM7 98, pour | " emprunt ODOCIEETE ocGENBRA leE piiad resia@t@0S@ | DE
s

cet emprunt "él éve a 163 958 €.

Cautions données par ARKEA Banque et utilisées par la Scierie Moesindonnées seront actualisées au
31/08/2020 (rappel du montant au 31/08/201%471 2 6 € ) .

Cautions données par la Société Gexhé et utilisée par la Scierie Moulirces données seront actualisées au
31/08/2020 (rappel du montant au 31/08/2019530 9 6 € ) .

U France Bois Imprégnés S.A.S.

Garantie donnée par Soci ét & Gé n &asalbnaéespsent actualisée®fad i c e
31/08/2020 (rappel du montant au 31/08/201% hauteurde 110 0 0 € ) .

Convention de reprise de matériel donnée par WEINIG pour la mécanisation prise erbaiéditprées de CAISSE

D' EPARGNE LEASE. Mo n 16845t0 Oi rEi, t iaavle cd w arheetuér ideel repri se
livraison: 506 250 €.
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Moulinvest

Z.A. de Ville

43220 DUNIERES
Tél. 04 71 61 70®

www.moulinvest.com
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